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Métodos de contabilidad en el sector de transmision

En el sector de la transmision de energia eléctrica, el concesionario obtiene el derecho de explotacion de
la infraestructura para la prestacion de los servicios publicos y es remunerado por la provision de esta
Infraestructura.

Para ello, existen dos metodos contables que se aplican en el sector de transmision: el Regulatorio
(BRGAAP) y el Corporativo (IFRS).

> En la contabilidad via BRGAAP, los ingresos realmente representan los ingresos (la Remuneracion Anual Permitida
- RAP); por lo tanto, el resultado Regulatorio refleja el flujo de efectivo de la Compaifiia. Ademas, las inversiones se
reconocen como activos fijos.

> En la contabilidad NIIF, las inversiones se reconocen como Activo de Contrato, de acuerdo con la Resolucion n.°
762, del 22 de diciembre de 2016 (Comision de Valores Mobiliarios). Como resultado, los ingresos en IFRS reflejan
el movimiento del Activo de Contrato.

Si bien el resultado Regulatorio refleja el flujo de efectivo, la distribucion de dividendos se basa en el
resultado del método IFRS.
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Métodos de contabilidad en el sector de transmision

A partir del 1° de enero de 2018, pasoO a ser obligatoria la adopcion del IFRS 9 (CPC 48) o del IFRS 15

(CPC 47), con la divulgacion de nuestra contabilizacion, a partir de los Estados Financieros Anuales de
2018.

TAESA opto por adoptar el IFRS 15, cuyos principios se basan en el modelo de negocio que identifica el
contrato con el cliente (bienes o servicios) y sus respectivas obligaciones contractuales de desempeiio,
definiendose el precio de la transaccion y el reconocimiento de los ingresos, a partir de la realizacion de
esas obligaciones (reconocimiento del Activo de Contrato).

Para el calculo del Activo de Contrato, la tasa adoptada pasa a ser la tasa de mercado a la época de la
subasta, fijada a lo largo del plazo de la concesion (“Tasa del Proyecto”). En ese sentido, el Activo de
Contrato es calculado mensualmente a partir del flujo futuro de lo recibido traido al valor presente por la
Tasa del Proyecto.
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El Activo de Contrato bajo las IFRS

El siguiente ejemplo se basa en la contabilizacién de una sola concesion de transmision. Este es un ejemplo con valores ficticios con el Unico proposito de explicar los conceptos detras de la
contabilidad IFRS en el sector de transmisién de energia.

Composicion del Activo de Contrato - Fase preoperativa (construccion)

Momento inicial: Inicio de la inversidn en construccién

1¢" movimiento .., . L .
- La composicion del Activo de Contrato se produce, en el momento inicial, por medio

de los ingresos de implementacion de infraestructura.
210.000 210.000

Durante el periodo de construccidn, este ingreso esta determinado por los costos de
implementacién de la infraestructura incurridos (inversiones) mas PIS/COFINS més

PIS/COFINS

Costo de 15.000

implementacion Margen de

implementacion

el margen de implementacion de la infraestructura.

El margen de implementacion estad compuesto por el porcentaje de margen aplicado

0 150.000 a los costos de implementacion incurridos en el periodo. [l
Saldo Inicial ~ Ingresos por Saldo final . ,
M+0 implementacién M+ 1 En un principio, la suma de estos montos es lo que compone el saldo del Activo de
de infraestructura Contrato.
1 2
Formacion del Activo de Contrato: Ingresos de implementacion +
Remuneracion del activo de contrato
- - 1
Proximos movimientos Los ingresos por la implementacion de la infraestructura se agregan mensualmente
al saldo del Activo de Contrato durante el curso de las obras, de acuerdo con la
PISICOFINS 0000 2000 282.000 composicion descrita anteriormente.
5.000 2 - - ~
50,000 cﬁﬂfé?riréf.in En este momento, el Activo de Contrato se incrementa con una tasa de remuneracion
210.000 : definida como la tasa de remuneracién del proyecto respectivo sobre el saldo inicial, que es
una tasa de mercado que se mide en el momento de la licitacion.
Costo de
construccién
3 . . .
Por lo tanto, en la fase preoperativa, el Activo de Contrato est4 formado por los
Saldo Inicial ~ Ingresos por Remuneracion Saldo final ingresos de implementacion y la remuneracién del proyecto. Cabe sefialar que, en
M+1 implementacion del Activo de M+2 términos contables, durante esta fase de construccidn, estos intereses de
de '”frafs“ucmra Congato 5 remuneracion forman parte de los ingresos de implementacion de infraestructura.
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El Activo de Contrato bajo las IFRS

El siguiente ejemplo se basa en la contabilizacién de una sola concesion de transmision. Este es un ejemplo con valores ficticios con el Unico proposito de explicar los conceptos detras de la
contabilidad IFRS en el sector de transmisién de energia.

Movimiento de Activo de Contrato después de la entrada en operacion -

Remuneracién y correccién monetaria del Activo de Contrato, ingresos de O&My
amortizaciéon por RAP.

1
Por razones obvias, no hay ingresos de implementacién de infraestructura durante
40.000 150.000 la fase operativa.
20.000 2
70.000 _______|] 110,000 | El Activo de Contrato sigue siendo remunerado por la tasa del proyecto.
3 7 .~z . .
5.000.000 Ademas, luego de la entrada en operacion, el Activo de Contrato se ajusta
40.000 4.980.000 mensualmente por inflacion (IGP-M o IPCA, segin cada concesion), calculada por la
oo correccion monetaria de los cobros futuros llevados a valor presente por la tasa del
uota ae
08&M proyecto.
6 4
Los ingresos de O&M son una parte de la RAP destinada a remunerar la operacién y
mantenimiento de los activos de la concesion.
5 . ., . . . .
La amortizacion del Activo de Contrato se realiza por medio del importe mensual de
Saldo Inicial Ingresos por Remuneracion Correccién Ingreso de  Amortizacion Saldo final las RAP (cobros), que se reajusta anualmente por la inflacion.
M + 60 implementacién del Activo de monetaria del O&M por RAP M+ 61 ’
de Contrato activo de contrato mensual 6
infraestructura Como los ingresos de O&M son una parte del RAP, no impactan el movimiento del
1 2 3 4l 5 Activo de Contrato ya que se cancela con la amortizacion del RAP.
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Impacto en el resultado en IFRS

Movimiento del Activo de Contrato

Margen de
implementacion

PIS/COFINS

Costo de
implementacién Cuota de
0o&M
_____
Saldo Inicial Ingresos por Remuneracion Correccion Ingreso de Amortizacién Saldo final
M+0 implementacién del Activo de monetaria del O&M por RAP M + 360
de infraestructura Contrato activo de contrato
1 2 3 4

Ingresos IFRS >>>>> RELACIONADA DIRECTAMENTE CON EL MOVIMIENTO DEL ACTIVO DE CONTRATO

La linea de ingresos por implementacion de infraestructura esta vinculada al primer elemento del
1" Ingresos por implementacion de infraestructura movimiento como consecuencia de las inversiones realizadas y se produce Unicamente en la fase
preoperativa de la concesion.

2 Ingresos de remuneracion de Activo de Contrato La remuneracion del Activo de Contrato genera un ingreso IFRS del mismo monto.
g Ingresos por correccion monetaria del Activo de La actualizacion monetaria del Activo de Contrato genera un ingreso IFRS por el mismo monto.
Contrato Naturalmente, es esta linea de ingresos la que se ve afectada por los indices macroeconémicos.
- - La cuota de la RAP correspondiente a operacion y mantenimiento genera un ingreso por O&M de igual
4 Ingresos por operacidon y mantenimiento

monto, el que se reajusta anualmente por el mismo indice de inflacién que reajusta la RAP.
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