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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA TERCEIRA EMISSAC DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUI-
ROGRAFARIA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, DA TRANSNISSORA ALIANCA
DE ENERGIA ELETRICA S.A.

Felo presents instrumenta particular, ¢omo emissora,

{a) TRANSMISSORA ALIANGA DE ENERGIA ELETRICA 5.A., socledade por a-
gdes com registre de capltal aberto perante a Comissao de Valares Mobiliarios
("CYM"), com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praga
XV de Novembre, n? 20, 10° andar, sala 1.002 € 1.003, insceita no CNPJ/MF sob o
n.* 07.859.971/0001-30, com seus alos conslitutivos arquivados na Junta Comercial
do Estade do Rio de Janeirc ("JUCERJA") sob o NIRE n.® 33.3.0027843-5, neste ato
representada na forma de seu esiatuto social {"Emissora” ou "Companhia”);

e, como agente fiduciario representande a comunhidoc dos fifulares das debéntures
da 3* emigsdo publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, ndividualman-
te, “Dabenturigta”),
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{b) GDC PARTNERS SERVIGOS FIDUCIARIOS DISTRIBUIDORA DE TL'FULT!IIB E,=r=

VALORES MOBILIARIOS LTDA,, sociedade empreséaria limitada com sede na Ci- ey
dade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Jangimo, na Avenida Ayrton Sanna no's o’

3000, bloco 1, sala 317, Barre da Tijuca, inscrita no CNPJMMF spb pon Gy e
10.749.264/0001-04, naste ato reprasentado na forma de seu contrato socia -{”ﬂgen Teined
ie Fiducigrio™); v e .
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'Uérm por asta e na malhor forma de dirsito celebrar o presente “Instrumenty Particu-. .3, .*
lar d= Escritura da Terceira Emissio de Debéntures Simples, Nao Convearslveis eim

hq,ﬁés, da Espécie Quirografaria, para Distribulgdo Plblica, da Transmissora Alianga

e Emergia Elgtrica §.A " ("Egcritura de Emisséic’ e "Emissdo”, respeclivamente), aue

serd regido pelas seguintes cldusulas e condicdes:

CLAUSULA PRIMEIRA — DA AUTORIZAGAO

[
[ S

Jii1o0 A prasente Escritura de Emissdo € calebrada de acordn com & autorizagio

da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 17 de setembro de
2012 ("AGE"), na gual foram deliberades e aprovados os fetrmns ¢ condigbes da E-
misséo {conforme a seguir definido) & das debéntures da terceira emissdo da Emis-
sora ("Debéntures” & "Emissdo”, respectivamente), conforme disposto no artigo 58
da Lei n.? 6.404 de 15 de dezembro de 19?6 onforme allerada ("Lei das Socieda-

des por Acdes™).
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A3 Registro da Escritura de Emissio & de seus Aditamentos

CLAUSULA SEGUNDA — DOS REQUISITOS
A emissdo das Debéntures serd feita cam observancia dos sequinles requisitos:
21. Regisfro na Comissdo de Valores Mobiliarlos

21.1. As Debéntures serdo objeto de distribulc8o poblica registrada perante a
CVM, na forma da Lei n® 6 385, de 7 de setembra de 1976, conforme alterada (“Lel
n.® 6.385/76"), da Lei das Sociedades por A¢des, da Inskugio CVM n.° 400, de 29
de dezembro de 2003, conforme alierada {“Instrugio CVM 400"}, & demais disposi-
¢Oes legais, regulamentares e auto-regulatdrias aplicéveis ("Qferta").

21.2. O registro da Oferta serd requerido por mele do procedimanto simplificads
instituido pela Instrugdo CVM n.° 471, de B de agostc de 2008, conformea alterada
("Instrucdo CVM 471"}, sendo a Oferta submetida previamente & andllse da Associa-
zao Brasileira das Enfidades dos Mercados Financeiro e de Capitais -~ ANBIMA
("ANBIMA®), por meic do convénio firmado entre a CVM e a ANBIMA, e am chser-
vancia ao disposto no "Codigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticasqara as ., ...

Ofertas Publicas de Distribuigad e Aguisicdo de Valores Mobilidrios”. 3 SR
2.2, Arguivamento na JUCERJA e Publicagiic da Ata de AGE ey o

221 A ata de AGE que aprovou a Emissao serd arquivada na JUCERS A dubli-1vsses
cada no Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal *Valor Econgmicp” em’ .

[N LA

conformidade com o artigo 62, incisa |, da Lei das Sociedades por Agdes. + YT
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3. A presente Escritura de Emissao e seus eventuals aditamentos serdo regis-

trados na JUCERJA, de acordo com ¢ arigo 62, inciso i, da Lei das Socledades por
Agdes,

1214, Registro para Colocagao

241, As Debantures serdo regisiradas (a) para distribuiggo no mercada primario

por meio do SDT — Mddulo de Distribuigio de Titulos ("SDT"), e (b) negocia¢tio no
mercado sacundario, prioritariamente com a utfizacio de mecanismos que parmitam
¢ dirgite de interferéncia de terceiros, por meio do SND — Mddulo Naciona! ds Da-
béntures ("SNL"), amboes administrades e cperacionalizados pela CETIP SA. — Mer-
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cados Organizados ("CETIF"}, sendo a distribuicho & & negociagdo liquidadas finan-
ceiramente na CETIP e as Debénturas custadiadas eletronlcamente na CETIP,

2.5, Objeto Soclal da Emissora

2.51, A Emissora tem por objeto social (i} a operagéo e exploragio da concesséo
de sarvigo publico de transmissfio de energla elétrica parg implantacdo, operagio e
manutencio das linhas de transmissde indicadas nas alineas (i) a {vil) do artigo 3¢
do estatuto social da Emissora; (Il) tendo em vista a realizagdo do objelo previsto no
item (i) anterior, a premog&o de estude e atividades de planejamanto e construgio
das instalagdes relativas aos projetos, realizando e captando o8 investimentos ne-
cessarios para o desenvolvimento das obras, prestando os relafivos servigos que
poderdo inciuir as atividades de transicrmagéo e transmissio de energla elétrica; (il
a realizacdo de estudos envolvendo qualsquer fatores capazes de influenciar os pro-
jetes, a construgan, 2 operagdo e a manutencéo de instalagdes relacionadas ao se-
tor de transmiss3o de energla etétrica ou em setores andloges, afins ou conexos, (iv)
a realizagdo de estudos e andlises quimicas em materals e equipamentos relacio-
rados ac setor de transmisséo de energla eléirica ou em setores andlogos, afins ou
conaxes, incluindo, mas ndo ss limitande a estudos e andlises quimicas éFrTJ'Elateri~':....
ais como pape!, cobre, olec e gas; {v) a execugio de servigos de angenhgiaibiisica,* ="
e detalhada, processo de procura e compra, execugho de construgBes, comissiona- ...,
mento, operagdo e manutencdo de slstamas relacionados ao salor de transmissdo * -
de energia elétrica ou em setores andlogos, afins ou conexos, incluindo nesseJol ost ¢ 3
respectivos servigos auxiliares; (vi) a locag8o, empréstime ou cesséo onefeLa de::::::
equipamentos, infragstrufivas e Instalagdes relaclonados ao setor de transpiisgio de |,
energia slétrica ou em setores andloges, afins ou conexos; (vil) o oferechento de” =evse
.1, pupsdfte técnico no setor de transmissdo de energia eléirica ol em setores Hinglegos, . .i. .
""" . .Afing ou conexos; {viii} a pratica de quaisquer outras atividades gus parmitam uma
, melhor utilizagéo e valorizagdo das redes, estruturas, recursos € competéncias em-
pregados; (ix) a operagdo (anto no Brasil quanto no exterior, isoladamente ou em
parceria com outras sociedades, participar de leildes e desenvolver qualguer outra
ativrdade conexa, afim, complementar ou que sefa, de qualquer forrma, Otll para a ob-
‘tencdo do objeto soclal; (x} a parlicipagdo em outras socledades, naclonals ou es-
. ‘irangefras, que atuem no setor de transmissdo de energia elétrica, na qualidade de
---- ] .slnia, acionista ol quotlsta; e (xi) a promogio da implementacio de projeto assocla-
' do &'concessao de servico publica que estivar explorando, notadamente a prestagds
dos servicos de telecomunicagles e transmisséc de dados, bem como a prestagan
de servicos de operagio e manufengdo de instalaghes de outras concessionarias,
além de servigos complementares ligados a @gtividades de engenharia, ensalos &

pasguisa.
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CLAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAD

3.1. Numero da Emissio

3.1.1. A presente Emissdo representa a 3° (terceira) emissfo de debéntures da
Emissora.

3.2, Sérles

3.2.1. A Emlssdo serd realizada em até 3 {trés) séries ("Primeaira Sérig", "Sequnda
Serie” e “Terceira Série”, sendg, em conjunto, referidas como "Sérles"),

3.3, Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emissde {"Valor Total da Emiss3o"} serd de até
R$1.600.000.000,00 {um bilhZo e seiscentos milhdes de reais} na Data de Emissio
{conforme definido abaixc), observado que tal montanta poderd ser aumentado em
virtude do exercicio da Opgdo de Debhéntures Adicionals efou da Opgao de Lc-te Su-

plementar, conforme definidos nos itens 3 4.2, e 3.4.3. abaixo, . o._- L
3.4. Quantidade de Pebéntures et a:ul )

3.4.1. Serdo emitidas até 1.600.000 (um milhdo e seiscentas mil) Debentyrési sen-s i’}
do que a emissdo de cada uma das Séries € a quantidade de Debdniures ‘a aal alo--mn
cada em cada Série serg decidida de comum acordo entre a Emissora € ¢ qurde-" -

nador Lider {conforme definido abaixc), apds a concluséo do Procedimerh’ #d Bo-"seess

- gkbusilding (conforme definido abaixe), com base em sistema de vasos cofhudican-T s e

......

34.2. A quantidade de Debéntures podera ser aumentada, exclusivamente na data
'du conelusde do Procedimento de Bookbuilding, a exclusive critério da Emissara,
cuin a prévia concordéincia do Coordenador Lider, em até 20% (vinte por cenio) com
relagdic 4 quantidade originaimente oferecida {"Debé&ntures Adlclonals”), nos termos
'do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdc CVYM 400 {"Opgéo de Debéntures Adiclo-
_hajs"). Aplicar-se-&o as Debéntures Adicionais as mesmas condighes e prego das
Dekéntures iniclalmante ofertadas,

3.4.3. A Emissora concederd 4 instituigdo intermedizria lider da Oferta, qual seja, o
Banco Ital BBA S.A. ("Coordenador Lider”), uma opgdo para dislribuicio de um [ote
suplementar de até 15% {quinze por cen‘to} om relacdo a4 quantidade de Dabéntu-
res originalmente ofertada ("Debé tu ' lamentar™, a ser exercida pelo

e,
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Coordenador Lider apds consulta e concordincia prévia da Emissora, na data da
conclusdo do Procedimanto de Bookbuitding, exclusivamente para atender ao ex-
cesse de demanda que vier a ser constatado pelo Caoordenador Lider no Procedi-
mento de Bockbuilding, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400 ("Opcgdo de
Lote Suplementar”). Aplicar-se-dc as Debéntures do Lote Suplementar as mesmas
condigbes e prego das Debéntures inicialmante ofantadas,

3.4.4. As Debéntures Adicionais & as Debéntures do Lote Suplementar eventuai-
mente emitidas poderfio ser alocadas, a critéro da Emissora em conjunta com o Co-
ordenador Lider, na Primeaira Série, na Segunda Série efou na Terceira Série.

345 A Emissora cbriga-se a tomar todas as medidas necessarias pard a 8migsao
de Debéntures Adiclonals e Debéntures do Lote Suplementar, caso as respectivas
opdes sejam exercidas.

3.5, [Destinagdo de Recursos

3.5.1. Os recuraos llquidos oblidos pela Emissora por meio da Emissdo, apds o
pagamento das despesas & comissbes da Ofearta, serfio destinados, nestaidrgem der, .,
alocagdo, ao {a) resgale antecipado da totalidade dss 234 (duzentas e frigiasssqua- »eoee
tro) notas promissdrias comerciais da 4° {(quarta) emissio da Companhia, ‘émitidas ©..7"
em 29 da novembro de 2011, cujo salde do valor de principal e juros, em 18 de ou-s +°
tubro de 2012, 6 estimado em aproximadaments R$1.268.200.121,89 (ynt Yithdo,:™"3"
duzentos e sessenta e oito milhdes, duzentos mil, cento & vinte e um reais < oilantarssses
e nove centavos), (b) resgate antecipado total ou resgate antecipado pargial, caso’, **
n&c haja saldo suficiente para o resgate total, das 180 {cento e oited{d] Hotas +eess
propjissorias comercials da 5° (quinta) emiss&o da Companhia, emitidas ¥ 26 ds|20 .«
‘mala de 2012, cujo saldo do valor de principal e juros, em 15 de outubro de 2012, &
gstimade em aproximadamente R$933.354.970,36 {novecentos e trinta e trés mi-
Ihesg, trezentos ¢ cinquenta e qualro mil, novecentos e setenta reais s trinta o ssis
tentavos), e, {c) ao reforgo de caixa da Companhla, caso sobejem recursos apds a

realizagdo dos itens {a) e (b) anteriores,
36, Banco Mandatério ¢ Agente Escriturador

564 O banco mandatérlo da presente Emissio seré o tad Unibanco S.A,, inslitu-
ic&o financeira com sede na Cidade de $80 Paulo, Estado de Sfo Pauio, na Praga
Alfredo Egydio de Scuza Aranha, 100 — Torre Clave Setibal, Inscrito no CNFJIME
sob n.® 80.701.180/0001-04 {"Banco Mandatdric") e a instituigio prestadora de servi-
¢os de escrituracdo das Deb@nlures serd o It Corretora de Valoras S A, instituigio
financsira com sede na Cidade de S0 Paulp, Estade de Sao Paule, na Avenida Bri-
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gadeiro Faria Lima, n® 3400, 10° andar, inscrita no CNPJ sob 0 n.° 61.194.353/0001
64 ("Agente Escriturador”).

37. Imunidade de Debanturistas

3.71. Caso quaiguer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengio tri-
butaria, este devera ancaminhar ao Banco Mandatério, no prazo minimo de 10 (dez)
Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relalivos 4s Dabéntu-
res, dogumentagdo comprobatdria dessa trunidade ou isengo tributdria, sob pena
de ter desconlados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legisla-
cao tributaria em vigor,

1.8. Classiflcagio de Risco
3.8.1, Fol contratada como agéncla classificadora de risco da Oferta a Filch Ra-

tings Brasil Ltda, ("Agéncia de Classificacio de Risco"), que atribuiu rating "AAA
(bra)" As Debéntures.

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES,:  *.....
41,  Regime de Colacagdo e Plano de Distribuigio e nw

4.41. As Debéntures serdo objeto de disiribuigio pablica, sob regime de,m'e[huresi :
esforgos de colocago, no montante de até R$1.600.000.000,00 {um bilhde® e seis-»+2++s
cenios milhdes de reais), observado que fal montante podera ser aumanta:;lra Em vlr—"

tude do exercicio da Opgdo de Debéniures Adicionals efou da Opgio de- T_ote Su-"anees

+ trees
.t

‘plemantar. LI

'4.1.2. O plano de distribuig8o a ser efaborado pelo Coordenador Lider, nos tarmos

do,paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CYM 400, levara em conslderagéo sua re-

la¢Ac com clientes e outras consideragbes de natureza comarclal ou estratégica, do

Coardenador Lider ¢ da Emissora, observados os termas e condigdes dafinidos no
“Contrato de Distribuigde Piblica, sob Regime de Melhores Esforgos de Colocagéo,

'de [ebéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, da

Terceira Emissdo da Transmissora Alianga de Energia Flétrica S.A." ("Contrato de
Dlsthnwgao } celabrado entre a Emissora e o Coordenador Lider.

413, O Coordenador Lider, ao elaborar o plano de dislribuiggo, devera, adicio-
nalments, assegurar a adequagio do investimento ao perfil de risco de seus clien-
tes, bemn coma ¢ fratamento justo e equltatwo os investidores inlsreasados em ad-

quirlr Debéntures.

5F - BI08IThvI

200




......

4.1.4. A colocagdo das Debéntures serd redlizada de acordo com og procedimen-
tos do SDT, administrado e operacionalizado pela GETIP, e com o plang de distribu-
ic&o descrito nesta Clausula Quarta.

4.1.5. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenader Lider aos
investidores interessados em adquirir Debéntures no &mbito da Oferia, bem como
nac existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de loles maximos ou minimoes, in-
dependentemente de ordem crenolégica.

4.1.6. O plano de distribuigdo, referido no item 4.1.2. acima, devera contemplar as
Dshéntures Adicionais & as Debéntures do Lote Suplementar, caso venham a ser
colocadas, obsaervado que estas Debéntures também sgro distribufdas sob o regi-
me de melhores esforgos.

4.1.7. Nio sera constituido funde de sustentagio de liquidez ou firmado contrato
de garantia de liguidez para as Debéntures.

4.1.8. A distribuigo publica das Debéntures somente terd inlcio apés o ria'gisim da% s aes
Oferta pela CVM, a publicacic do anincio de inicio da Oferta ("Anuncio dg infep™) e,*****

(XL LN}

a disponibilizacéo do prospecto definitivo da Oferta ("Progpecte Definitive®} para 08 wovs

Investidores, nas termos da Instrugdo CVM 400, - Lo

L] L} L}

4,1.9. O prazo de colocagdo das Debsntures serd de até & (seis) meses, sontadas1ers

[ L

a partir da data de publicagdoe do Anancio de inicie (conforme definido abajxo} ("Pra-
zo de Colocaci”). Apds a colocagdo das Debéntures, sera publicado o respactivo »+ve

ik L] [EX AR

‘andncio de encerramanto da Oferta, _ 2T’ eetaa”

'4.1.10. Oferta podera ser concluida mesmeo em caso de distribuigdo parcial das De-

héntures, desde que haja calocagio de um montante minimo de 1.300.000 {um mi-

ndo e trezentas mil) Debéntures, em gualquer formato de alocagdc entre as Séries,

sendo gue as Debantures que ndo foram calocadas no dmbito da Oferta serfio can-
celadas pala Emissora ("Montante Minimo™). Uma vez atingido o Montanfe Minimo, a

'Epijasora, de comum acorda com o Coordenador Lider, poderd decidir por reduzir o

Valor Total da Oferta até um montante sruivalente a qualquer montante entre o

"Mortante Minimo & ¢ Valor Total da Oferta.

4.1.11. Os interessados em adquirk Debéntures no dmbito da Oferia poderio,
quando da assinatura dos respectivas boletins de subscricio de Debéntures, condi-
clonar sua adesdo a QOferta 4 distribuigdo (i} da fotalidade das Debéntures ofertadas;

SP . §08 Tl
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‘investidores considerados institucionais ou qualificados, nos termos da Ihejfecao |
CVM n.® 409, de 18 de agosto da 2004, conforme alterada {"Publico Alvo"), levando-

ou (i) de uma propor¢do ou quantidade minima de Debéntures, em observancia ao
disposta nos artlgos 30 & 31 da Instrugio CVM 400,

4,112, Na hipotese de néo atendimento das condighes referidas nas alineas {i) ou
{i) do item 4.1.11. acima, ou na hiptigse de ndo colocagic do Montante Minimo,
confurme o caso, oa investidores que fa fiverem subscrito e integralizado Debéntures
no ambito da Oferta receberdo do Coordenader Lider ou da Emissora, caso os re-
cursos decorrentes da integrallzacio jA tenham sido repassados pele Coordenador
Lider a Emissora, os monlantes utilizados na integralizagfo das Debéntures, no pra-
zo de & {¢inco) dias contados da data de llquidagio ou cancelamento da Oferta, con-
forme ¢ caso, deduzidos dos encargos e tributos devidos, ndo sendo devida, nessas
hipdteses, qualquer remuneragio ou atualizagdo pela Emissora aos referldos Inves-
tidores.

4.1.13. Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos invastidores, conforme
previsto no item 4.1.12. acima, os investidores deverdo fornecer recibo de quitagdo
refativo aos valores restituidos, bem como efatuar a devolugdo dos boletins de subs-
cricdo das Debéntures cujos valores tenham sido restituidos.

4.1.14, O publico alvo da Oferla & composte por investidores residentes, domilila-,
dos ou com sede no Brash, Inclusive ¢lubes de investimento, fundos de invesdfiménta,

carteiras administradas, enfidades administradaras de racursos de tercelros_tagistra-'
das na CVM, entidades autorizadas a funclonar pelo Banco Central do Brasj, con-:
dominios destinados 4 aplicacdo em cartelras de titulos e valores mobiliafioe régis- -

L)
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trados na CVM efou na BM&FBOVESPA, fundos de pensio, entidades aperas cu

fochadas de previdéncia complementar e de capilalizagio e seguradaoras, bém comao

ge sémpre em conla o peril de risco dos destinatérios da Ofenta.

42 " Procedimento de Bookhuilding

4.2.1. Q Coardenador Lider organizara procedimento de coleta de intengdes de in-

‘yeslimento, nos termos dos pardgrafos 1° e 2° do aligo 23 e do artigo 44 da Instru-

¢&o CVM 400, sem recebimento de reservas, sem loles minimos ou maximos, para

'verifi{:agéo, jurde aos investideres, da demanda pelas Debéntures em diferentas ni-

vels de taxa de juros ("Praocedimento de Begkbuiding'), de forma a definir: (i} a
guanlidade de Debéntures a ser alocada a cada Série, nos termos do itam 3.4. ack-
ma; (i} a taxa final da Remurieracfio da Primeira Sétls, nos tarmos do ifem 4.9.1.
abaixo; (i) a taxa final da Remuneragéo da Segunda Série, nos termos do item

SP - E30RITHvI

202

e
XL




......

......

4.9.2. abafxo, & (iv) a taxa final da Remuneragio da Terceira Sérfe, nos termos do |-
ferm 4.9.3. abaixo.

4.2.1.1. A alocagdio das Debéniures entre as séries da Emissao ocorrerd no sistema
de vasos comunicantes.

4.2.2. Poderfo parficipar do Procedimento de Backbuifding os investidores do (-
blice Alvg, incluindo (i} aclonlstas, controladares ou administradores da Emissora; fii)
controladores ou adminisiradores do Coordanador Lider; (i) outras pessoas vincu-
ladas & Cferta; ou (iv) conjuges, companheiros, ascendantes, descendentes ou cola-
terais ate o segundo grau de qualquar uma das pessoas referidas nas alineas (i) a {l-
i) aclma (em conjunto, "Pessoas Vinculadag™, que poderdo subscrever Debénlures
da Frimeira Série, Debéntures da Segunda Série efou Debéntures da Terceira Série
até o limite de 15% (quinze por centa} do total de Debéntures, Caso sefa verificado
excesso de demanda superior a 1/3 {urn ter¢o) das Debéniures, ndo serd permitida a
colocagdo de Debéntures junto a inveslidores que selam Pessoas Vinculadas, sendo
as intengbes de investimenio apresentadas por investidores que sejam Pessoas
Vincutadas automaficamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM

A00.
4.3, Data de Emissao - o :.:

el
akw

4.3.1. Para todos os efeilos legais, a data de emissdo das Debénlures serfy 15 de' ™+

outubre de 2012 ("Data de Emissdo”). sine sepres
* ¥ L]
44. Vator Nominal Unitario M “ereca

e ey T

441, O valor nominal unitarlo das Debéntures, na Data de Emissio, serad de

R$1.000,00 {um mil reais} {"Valor Nominal Unitério™).

48, Atuallzacdo Monetaria do Valor Nominal Unitario

451, Debéntures da Primeira Série: O Valor Nominal Unitarlo das Debéntures da
‘Priifisira Série nfo serd objslo de atualizagdo ou correglio monstaria por quaiguer
indice.

4.5.2. Debéntures da Sequnda Série e da Tercelra Sarie; O Valor Nominal Unitario
ou o Salde de Valor Nominal Unitario das Debénturas da Segunda Série e das Da-
bénlures da Terceira Série (abaixo definido), conforme o caso, serd atualizado, a
partir da Data de Emissdo, pela variagio do [ndice de Precos ao Corsumidor Amplo
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IBGE ("IBGE", "IPCAIBGE" o "Ajualizacio Mongtdria®, respectivamente), sendo o
produtp da Atualizagdo Monetdria aulomaticamente incorperado ao Valor Nominal

Unitdric ou ao Saldo do Valor Nominal Unitario das Deb&ntures da Segunda Sérla e
das Debé&nlures da Terceira Série, conforme o caso, segundo a seguinte fdrmula:

VhNa =VNexC
Onde:
VNa = Valor Nominal Unitario atualizado calculade com B (seis) casas
decimais, sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valar Nominal Unitarfo das

Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira
Seérie, conforme o casc, informado/calculado com 6 (seis) casas
decimals, sem arredondaments;

C= fator acumulado das varlagdes mansais do IPCA/IBGE, calgula-
do com 8 {oilo) cagas decimais, sem arredondamente, apurado
da seguints forma:

de atuallzagdo, caso a atuallzagiio seja em data anterdor,Gu na .,
o propria Data de Aniversario {conforme abaixo definido). Apds a
S Daia de Aniversaric, sera o valor do nlmerc-indice do [P-
CA/IBGE do més de atualizagao;

dup F
ol i Yaur * e
C= ” [ ] n Bwk
k= Nl';g_1 -o-. :
Ondea: oss
n= numero total de indices conslderados na Atuallzagéo Meretaria, *
sando n um nomers inteirg; « u
NIk = valor do nimero-indice do IPCAYBGE do més anleror ao més

U Nk = walor do admero-indice do IPCA/IBGE do més anterior ao més
I'Ikll;
dup = namero de Dias Ulals antre a Ultima Data de Aniversario e a data

de célcul, limitade ao ndmero tolal de Dias Uteis entre & llima
: e proxima Data de Aniversdrio, sendo "dup” um numers inteiro;
edut = ntimero de Dias (eis contidos entre a (ltima e préxima Data de
Aniversario, $endo "dut” um nimero intaira.

dig
M,

it
4.6.2.1, Qs fatores resultanles. da expressdo: [fo-:] 8o consldera-
dos com § (oito) casas declmais, sem arfedonflamento;

S - 8MORD 7]
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4.5.2.2. & produtorio € executado a padir do fator mais recenfe, acrescenlando-
se, em sequida, os mais remotos. Os resultados infermediarios séo calculados com

16 {dezesseis) casas decimais, sem arredondamento,

4523, O numera-lndice do IPCAABGE deverd ser ulilizado consikerando-se
idéntico ntimerp de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE.

4524, A aplicacio do IPCA/IBGE incidira no menor periodo pamitido pela le-
gisla¢an em vigor.

4,525, Considera-se camo “Data de Aniversério” toda dis 15 {quinze) de cada
més, e caso referida data nao seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Consi-
dera-se como més de atualizago, o periodo mensal compreendido entre duas Da-
tas de Aniversarios consecutivas.

4.5.2.6. Caso, se até a Data de Aniversario, Nk ngo houver side dlvilgado, de-
vera ser utillzado, em substituicdo a Nk na apuragéo do Fator "C*, um nimero-indice
projetado, calculado com base na dlflma projegdo disponivel, divulgada ppls, fNBI-

L
L)
[LIEY]

FERLE
L
L)

MA ("NOmero-indlce Profetado” e "Projecéio”, respeclivamente) da variagdp neicen- et

tual do IPCA{IBGE, conforme formula a seguir:

NI, = NI,  x(1+ projeciio) .
Onde! “Eea
Nikp: =  Numero-Indice Prejetade do IPCAABGE para 0 més det atlializa-

¢io, calculade com 2 casas decimals, com arredondamgntp; »

""" Projecso = variagio percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizagdo.

Sendo que,

L) o Numero-Indice Projetade serd utilizado, provisoriamente, en-
' quanto nio houver sido divulgado o nimerp-indice corresponden-

IR te ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma

compensacio entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda
Série & da Tercelra Série quando da divulgegBo posterior do LP-
CA/IBGE que seria aplicave!; e
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(I o numero-indica do IPCA/IBGE, bem como as profecdes de sua
varia¢ao, deverdo ser utilizados considerando idéntico mimero de

casas dacimais divulgado pelo 4rgdo responsavel por seu calou-
lofapuragie,

4527, Mo caso de indlsponibilidade temporaria do IPCA/IBGE, seré ufilizado,
em sua substituicdo, o dlitimo nimero-indice divulgado, catculado pro rafa temporis
por Dias Uteis {(conforme definido abalxo), ndo cabendo, porém, quando da divulga-
¢do do numero-indice devido, queisguer compensagbas financelras, tanta por parte
da Emissora quanto pelos Debenturistas da Sequnda Sérle efou pelos Debenturistas
da Terceira Série, conforme o caso. Na auséncia de spuragfo efou divulgacdo da
IPCAJIBGE por prazo superior a 10 (dez) Dlas Utels contados da data esperada para
apurago efou divulgagio ("Periodo de Auséncia do IPCA"Y ou, ainda, na hipdtese
de extingéo ou inaplicabilidade por disposicio legal ou determinagéo judicial do 1P-
CA/IBGE, sera ulilizado seu substituto legalmente estabelecido, Casa ndo haja subs-
tituto legalmente estabelecido, o Agente Fiduciario devera, no praze maximo de 2
(dois) Dias Utels contados do respactive evente, convocar Assemblela Geral de De-
benturlstas da Segunda Série € da Terceira Série (na forma e nos prazos estipula-
dos no artigo 124 da Lei das Socledades por Agles e nesta Escritura de E'mjéséo],':....
para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagiosapli- *«e=*
cével, 0 novo pardmelro 2 ser aplicado, o qual deverd refletir parametros Wiizados ...
om oparagdes similares existentes a época e atender s exigéncias do Cogigo AN-"+

BIMA de Renda Fixa {taxa substitutiva). I HAR M
4528, A Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva Sérle, referiga no”, *°

item 4.5.2.7. acima davera ser realizada no prazo méximo de 15 {quinze) digE ton- +»ess
Aadoys da publicagde do respactlvo edital de convocago ou, caso ndo s&beiique. sl e
quorym para realiza¢do da Assembleia Geral de Debenluristas da respectiva Série
‘e primeira cornvocagao, no prazo de 8 {oilo) dias contados da publicagde do ediial
de segunda convocagfio. Ate a deliberacio desse pardmetro sera utilizada, para o
‘celodlo do valor de quaisquer obrigagfes pecunidrias previstas nesta Escritura de
Emisséo, 8 mesma taxa diaria produzida pelte dlfimo IPCA/NBGE divulgade, ndo sen-
do devidas qualsquer compensagies financeiras, tanto por parte da Emissora, quan-

‘o por parte dos Debenturistas da Segunda Serle e Tercaira Série.

4.5.2:9, Caso o IPCA/IBGE venha a ser divulgado antes da realizagdo da As-
sembteta Geral de Debenturistas referida no item 4.5.2.8. acima, refertda Assembleia
Geral de Debenturistas ndo serd mais realizada, e o IPCA/IIBGE a partir da data de
sua validade, voltara a ser utilizada para o caicule da Atuaiizagge Monetéria.
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45210, Caso nado haja acardo sobre o nova Indice aplicavel para a Alualizagéo
Monstaria enfre a Emissora & os Debenturistas da Segunda Satie ou da Terceira Sé-
rie, conforme o caso, representando, no minimo, 2/3 (dois tergos} das Debéntures da
Segunda Série em Circulagio ou das Debéntures da Terceira Série em Circulagdo,
conforme o gaso, a Emisscora devera resgatar a totalidade das Debéntures em Circu-
lagéc da respectiva Série, cancelando-as subsasguentemente, no prazo de até 30
{trinta) dias contados da data da reallzagdo da respsctiva Assemblsia Geral de De-
benturistas, pelo seu Vaior Nominal Unitario ou Salde do Valor Nominal Unitario a-
crescido dag Atualizagdo Monetdria @ Remuneragio respectiva devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata femporis, a partir da Data de Emiss&o ou da Glli-
ma Data de Pagamento da Remuneracdo respeciiva, conforme o caso, sem miilia
ou prémio de qualguer natureza, Nesta altemativa, para calculo da Atualizagdo Mao-
netaria, seré uiilizada para o célculo do fator “C" a Ultima variag8o disponive! do IP-
CA/IBGE.

4.5. Forma, Conversibilidade & Comprovagdo da Titularidade das Debéntu-
res

B L]
4.51. As Dshéntures serdo da forma nominaliva, escritural, sem a emissah s tau- *

tela e nfo serdo conversivels em agdes de emissdo da Emissora. ot

4.5.2. Nao serdo emilidos ceriflcados represeniativos das Dabéntures. Paja.todos
os fing e efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extratp emitido
pela InstitulgBe flnanceira responsavel pela escrituragéo das Debéntures, Er?tg“enle
Escriturador. Adicionalmente, serd reconhscido como comprovante de tiplarfade
das Debéntures o extrato em nome do Deberdurista expedido pela CETIF'E,:&Efa'ndo

8% Debéntures estiverem custodiadas no SND. S ey

4. Espécie

‘4.8 1. As Debénturaes serfio da aspécle quirografana e ndo contarfp com garantias
adinionais,

4.7.-, Prazo ¢ Forma de Subscrigao e Integralizagdo

4.7.1; As Debéntures serbo subscritas pelo seu Walor Nominal Unltarlo ou pelo
Saldo do Valor Nominal Unitario atualizado, para as Debantures da Segunda Série e
nara as Debéntures da Terceira Serfe, pefa Alualizagdio Manetdria, €, para todas as
Debéntures, da Remuneragio (conforme abaixe definido) incidentes desde a Data
de Emissén até a data da efetiva integralizacio (para cada Série, "Preco de Subscri-

géo’).
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4.7.2.  As Debéntures serfo integralizadas 4 vista, no ato da subscrigio, pelo Prego
de Subscrigdo, em mosda corrente nacional.

4.8, Prazo e Data de Vencimento

4.8.1.  As Debénlures da Primeira Série terdo prazo de vigéncia do 5 {¢Cinco) anos
comtados da Data de Emissio, vencendo-se, portante, em 15 de outubro de 2017
("Data_de Vencimsnto da Primeira Série”). As Debéntures da Segunda Série lerio
prazo de vigéncia de 8 (oilo) anos contados da Data de Emisséo, vencendo-se, por-
tanto, em 15 de outubro de 2020 (*Data de Vencimento da Sequnda Série™). As De-
béniures da Terceira Séria terdo prazo de vigéncia de 12 (doze) anos contados da
Data de Emissfo, vencende-se, portante, em 15 de outubro de 2024 (“Data de Ven-
cimento da Terceira_Sérle” &, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira
Série o a Data de Vencimanto da Segunda Série, "Data de Vencimenta™).

4.8.  Amortizagio Programada

4.8.1. Dehéntures da Primeira Série; N3g haverd amorlizagio prograri‘r?aﬂé'das':....
Debéntures da Primeira Sérle, sendo 0 Valor Nominal Unitdrio das Debému:es da.™"""

aenes

Primeira Série devida integralimente na Data de Vencimento das Debéntures da Pri- e
meira Serie, observados os Eventos de Vencimento Antecipado estabelemdaﬁ. nesta * *

LR L Y]
. LY

Escritura de Emissao. yos, L
4'3 2 Debéntures da Sequnda_Série: © Valor Nominal Unit4rio ou o Saldn,,dc: }.falor K
Norriihial Unitério das Debéntures da Segunda Sérle serd amortizado anuaimente a "“:'
partit do 6% (sexte) ano contado da Data de Emissio, sendo, portanto, o PrGISUC pa- 1ul.a®
gam&nto devido em 15 de outubro de 2018, e os pagamentos subseguentes devidos
em: 15 de outubro de 2019 2 na Data de Vencimanto das Debéntures da Segunda

Série (cada uma, uma ‘Data de Amortizacio das Debéniures da Sequnda Série’,
conforme a proporgdo estabelecida na tabela abaixo:

Data de Percentual T
Parcela Vencimento Amertizado do Vator
Nominal Unitério
1 15/10/2018 33,3300% ]
1561042019 33,3300%
3 15/10/2020 33,3400%
100,0000%
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48.3. Debénlures da Terceira Sérle: O Valor Nominal Unitérlo ou o Saldo do Valor
Nominal Unitério das Debénturas da Terceira Série serd amaortizado anualmente a
partir do 9° (nono) ano contado da Data de Emisséo, sendo, portanto, o primeiro pa-
gamento devido em 15 de outubro de 2021, e os pagamantos subsequentes devidos
em 15 de outubro de 2022, 15 de outubre de 2023 e na Data de Venclmanic das

Debénlures da Tercelra Sérle (cada uma, uma "Data de Amorizacdo das Debéntu-
res da Terceira Scrig”), conforme a proporgéo estabalecida na tabels abaixo:

Percentual
Parcela Va'ﬁi,l:im Amortizado do Valor
Nominal Unitarlo
1 15410/2021 25,0000%
2 15/10/2022 25,0000%
3 15/10/2023 25,0000% |
4 151042024 25,0000%
100,0000%
4.9.  Remuneragio TR

4.9.1. Remuneracio das Debéniyres da Primeira Sérle: A partir da Data g Emis- *
s8o, as Debéniures da Primeira Série renderdo juros correspondentes 4 varfagio,

24

i
GeabE

LR L LR

[ LR 4]

L0 8
£}

acumulada das taxas médlas dlarias dos DI - Depdsitos interfinanceiros de*i:m v = TR

"over extra grups”. calculadas e divulgadas pela CETIP (“Taxa DI, acrgsgida de !
ura sobretaxa a ser definida de acorde com ¢ Procedimento de Bookbuildiig, limi- - .5,,*

tada 3 sobretaxa maxima de 1,00% (um por cento) ao ana, com base em up) ANe de,

252 {duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor Norjnal Uni- cosee
tério, de acordo com & formula abalxo ("Remunsragho dag Debéniures dat Frintaira +1+ee”

ang iy

49.11. As taxas médias diarlas sdo acumuladas de forma exponencial utili-
zando-se o crilero pro rafa temporrs, desde a Data da Emisséo ou Data de Paga-
manto da Remuneragdo da Primeira Sérle imedlatamente anterlor afé & data do seu
afetivn pagamenta.

4912, 0 célculo da Remuneragdo das BDabdntures da Primeira Série obeds-
cerd 4 seguinte fdrmula;

J=4¥Ne x [{FatorDl x FatorSpread} - 1]

Onde:
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ViNe

FatorD!

Onde:

Tk

< Onde:

" olk

" FatorSpread

Onde:

spread
DpP

Sendo que,

S - BRI TG

valor da Remunerag&o das Debénfures da Primeira Série, calcu-
lado com 6 (seis) casas declmais sem arredondamanto;

Valor Nominal Unitdrio, informado/calcutado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

produtoric das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagan, in-
clusive, ate a data de célculo excluslve, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinta for-
ma:

n

Fator DI =[] {t+TDI,)

k=1

nimero de ordem das Taxas DI, vadando de 1 até n;

namere total de Taxas Ol consideradas da Data de Emissao até
a data do efetivo pagamento, sendo "n" um numero intairo;

Taxa DI, expressa ao dia, caleulada com 8 (olto) casas decimals

com arredondamento, apurado da seguinte forma; it o
n PFCE

DY, =[£’1"—+1]m - . .

IDD .:. (AR ER 2 ]

:t:::‘ :r¢|p:

Taxa D! divuigada pela CETIP, utllizada com 2 (duas) Ggsag de- ,.ns.

cimais;
sobretaxa de juros fixos, caleulada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma;

bF
FalorSpread = {[M + l)u']
JLEH

spread ou sobretaxa, informado com 4 (quatro) casas decimais;
nimere de Dias Uteis antre a Data de Emissfc e = data de cdl-
culo, sendo "DP” um nimera inteiro,

210
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(R O fator rasultante da expressao {1 + TOIK} & considerado com 16
{dezesseis} casas decimais, sem arredondamento.

fiiy Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIK), sendo que
a cada falor diario actmulado, trunca-se o resuliado com 16 (de-
zessels) casas decimails, aplicando-se o prdximo fator diario, a
assim por diante até o ultimo considaradao,

{iii) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante "Fator DI" com B (cito} casas decimais, cam arredon-
damento.

(iv) O fator resullante da expresséo (FatorDl x FalorSpread) é consi-

derado com 9 {nhove) casas decimais, com arredondaments.

{v) A Taxa DI devera ser utilizada congigerande idéntico numero de
casas decimais divuigado pela entidade responsavel pelo seu
caleulo, satvo quando expressamente indicado de outra?brpja.

4.91.2, Caso a Taxa Di nao esteja disponivel guande da apuragédo da ReMrfsra-

gho das Debéntures da Paimeira Série, sera aplicada a Gltima Taxa D! aplice'wet gus *

astiver disponivel naquela data, nda sendo devidas qualsquer compensaqt‘)es iman-

ceiras, tanto por parte da Emissora, quanto por parte dos Debenturistas da Raveira :

Séné guande da divulgacio da Taxa DI, Na auséncia da apuragio efou dluulgaq:éo
oy limitagéo da utllzagiio efou extingde da Taxa DI por prazo superior 10 r{tlez}
Dias Uteis, apis g data esperada para apuragio efou divulgagao e/ou, alndB.. na hi-
pitose de extingda ou inaplicabilidade por disposicao legal ou determinan;ao Jud|c|al
da Taxa DI, sera ufilizado seu substiluto legalmente estabelecido. Caso nao haja
subistituto legalmente estabelecido, sera convocada, pelo Agenie Fiduclatio, no pra-
7o de atd 2 (dois) Dias Uteis coniados do respactivo evento, Assemblela Geral de
Débenturistas da Primelra Séria, nos termos da Clausuta Sétima abaixo, para a deli-
berdagho sobre o nove pardmetro de Remuneragdo das Dabéntures da Primeira Sé-
rie, paramatro este que devera preservar o valor real a os mesmos niveis da Remu-
neracace das Debéntures da Primelra Sarie.

4.9.1.4. A Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Sére refedda no item
4.9.1.3. acima devera ser reallzada no prazo de 15 {quinze) dias contados da publi-
cagio do respectivo edital de convocagdo ou, caso rido se verilique quorum para re-
alizago da Assembleia Geral de Debenturistag da Primeira Série em primsira con-
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vocagdo, no prazo de 8 (oilo) dias contados da publicagédo do edital de segunda con-
vOCagaD.

4.91.5. Caso ndo haja acordo sobre a nova taxa de juros aplicavel as Debénlures
da Primeira Serie enfre a Emisscra e os Debenturistas da Primeira Série represen-
tando, no minime, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira Série em Circulagio,
a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série em Circu-
lagdo, cancelando-as subsequentemente, no prazo de até 30 (trinta) dias contados
da data da realiza¢fo da respectiva Assembleia Geral de Debeniuristas da Primeira
Serle. Referido resgale deverd ser realizada pelo Valor Nominal Unitario acrescido
da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série devida desde a Data de Emis-
s8o até a data do sfetiva resgate, calculada pro rafa temporis, sem multa ou prémic
de qualquei natureza. Neste alternativa, para cdlculo da Remuneragio das Debéntu-
res da Primeira Série a serem resgatadas sera utiilzada a Oltima Taxa DI divuigada

oficialmeante.

4.8.1.6.  Caso a Taxa Di volte a ser apurada e divulgada e/ou sua utllizagBo volte a
ger permitida antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenluristas da Primeirs

Sérte de que trafa o item 4.8.1.3. acima, referlda Assembleia Geral de Debdnwfistas .

da Primeira Série ndn sera reallzada e a Taxa DI, a parlir de sua divulgagio, \ialiaré
a ser novamente utilizada para o calculo da Remuneragde das Debéntured Ya*Pri-

meira Serie, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto jor par-*

te da Emissora, quanto por pare dos Debenturistas da Primeira Série. ..

.92, Remunerago das Debéniures da Sequnda Série: A partir da Data de Emis-
880, as Debantures da Segunda Série farde jus a juros remuneratdrios a seytht’ efi-
nidos de acordo com o Procedimente da Bookbuilting, com taxa maxima eqfiyaiente
& 8,00% (sels por cento) ao ano, incidentes sobre o Valor Naminal Unitaric ‘ou’sobre
¢ Saldo do Valor Naminal Unitario das Deb&ntures da Segunda Série, conforma o
caco, devidamente atualizade na forma do item 4.4.2. acima, calculados com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dais) Dias Utels, sm ragime de capitali-
:zechb composta de forma pro rata fermnporis por Dias Uteis decorridos de acorda com
A fdmaula abalxe ("Remuneracae das Debéntures da Sequnda Série™)

J = VNax(FatorJuros 1)

Onde,
J valor unitario dos juros remuneratdiios devidos no final de cada
Periodo de Capitalizagdo, calculado com 6 (sels} casas decimals
sem arredondamento; -

,.f"//- 18
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FatorJuros

Onds,
faxa
DP

4.9.3. Remuneragac das Debéntures da Tercejra Série: A partir da Data Ub Emis-

Vaior Mominal Unitario atualizado das Debéntures da Segunda
Série ou 0 Saldo do Valor Norinal Unitario atualizado das De-
béntures da Segunda Série no final de cada Perlodo de Capitali-
zagdn, caleulado com 6 (seis) casas decimals, sem arredonua-
mento;

Falor de juros fixos, calculado com 2 (nove) casas decimais,
cam arredondamenta;

EE
FaiorJuros= (ta_xa -|~l)m
o0

taxa de juros fixa, informada com 4 (quatre) casas decimais;
niimero de Dias Utels antre a Data de Emisséio ou Data de Pa-
gamento da Remuneragdo da Segunda Série imediatamente an-
terior e a data de cdlculo,

s20, as Debéntures da Terceira Série fardo jus & juros rermuneralérios a sererga-@eﬁ- ]

nidos de acordo com o Procedimento de Beokbuilding, com laxa maxima sqdivalénte

a 6,20% (seis inteiros e liinta centésimos por cento) ao ano, incidentes sobre @ Valor *. .

Mominal Unitario ou sobre o Saldo do Valar Nominal Unitario das Debénth'es da :
Tfarce ra S&rie, confarme o caso, devidamente atualizado na forma do |tem°4.4.~2 a-
cli'na’ ‘calculados, com base em um ano de 252 {(duzenos a cinguenta e dois} Dias

Uteﬁs em regime de capitallzagéo composta de forma pro rafa lemporis por mas O- ¢

teis decorridos de acordo com a férmula abaixo ("Remuneraco das Debépturés da

Tenera Série” e, em conjunto com a Remuneragéio das Debéntures da Primeira Sé-
rle ¢ a Remuneragao das Debéntures da Segunda Série, "Remunaragao”):

WiNa

SF - B30BITEV]

J =VNax{FatorJuros 1)

valor unitario dos juros remuneratérios devidos ne final de czda
Periodo de Capitalizagéo, calcuiado com 6 (seis) casas decimals
sem arradondamento,

Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Terceira
Série ou © Salde do Valor Nomina! Unitérlo atuaiizado das De-
héntures da Ter::a_-ira;Sér‘le final de cada Periodo de Capitali-
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zacdo, calculade com & (seis) casas decimals, sem arredonda-
mento;

FatorJurcs  Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento,

e

FatorTuros= [E%HTH
100
Onde,
taxa taxa de Juros fixa, informada com 4 {quatrc) casas decimais,
DP nimero de Dias Uleis entre a Data de Emissdo ou Data ds Pa-

gamento da Remuneragéo da Terceira Serie imediatamente an-
terior e a data de calculo.

4,94, Para fins de calculo da Remuneragde, define-se "Feriodo de Capltalizagio”
como o intervalo de tempo gue ee inicia na Data de Emissdo, ne caso do primeiro
Periodo de Capltalizagdo, ou na Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamen-
te anterior, no caso dos demais Periodos de Capilatiza¢o, e termina na;Rata de
Pagamento da Remuneragio seguinte, Cada Periodo de Capitalizagio sucede, o, an-
terior sem solugdio de continuidade. et

495 Define-se “Saldo do Vaior Nominal Unitério da Sequnda Série” ou “Saldo do

l‘vernr..Nominal Unitério da Terceira Sérig”, ou ainda, em conjunto “Salda ‘:gn:hlor'

Normiiival Unitario” como o Valor Nominal Unltario remanescente apds amortizagdes,
- L] [ ]
wieviatas nos itens 4.8.2, e 4.8 3, acima, conforme o caso. Eeaie

» -
L} +*
-

410, Pagamento ta Remuneragéo

4.40.1, Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Sé1is: A Remune-
ragao das Debéntures da Primeira Sérle serd paga anualmente, a partir da Data da
Eraissdio, sendo o primeire pagamento devido em 15 de outubro de 2013, e os de-
ais:pagamentos devidos todo dia 15 do més de outubro de cada ano, até a Dala
de Vencimente da Primeira Série {cada uma, uma “Data de Pagamento da Remung-
racfio da Primeira Série").

4.10.2. Pagamento da Remunsracio das Debéntures da_Segunda Série: A Reml-
neracdo das Debéntures da Segunda Sérle sera paga anualmente, a paitir de Data
de Emissdo, sendo o primelo pagamento devido em 15 de outubro de 2013, & os
demais pagamentos devidos todo diz 15 do még de cuiubra de cada ano, ate & Data

SP- RI0RITEwL
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'4.13. Recompra Obrigatéria

de Vencimento da Segunda Série (cada uma, uma "Data de Pagamento da Remune-
racdo da Sequnda Série”).

4.10.3. Pagamento da Remupera¢do das Debéntures da Tercelra Séria: A Remune-
rai@o das Debéniures da Terceira Série serd paga anvalmente, a partir da Data de
EmissZo, sendo o primeire pagamento devido em 15 de outubra de 2013, e os de-
mais pagamentos devidos lode dia 15 do més de oulubro de cada ano, até a Data
da Vencimente da Tetcelra Série (cada wma, uma "Data de Pagamenio da Remuns-
racéo da Terceira Série” e, em conjunto com as Datas de Pagamento da Remunera-
¢do da Primeira Série e a Data de Pagamento da Remuneragiio da Segunda Série,
“Datas de Pagamento da Remuneracio").

4.10.4, Fardo jus & Ramuneracio agqueles que sejam tilutares de Debéntures ao fi-
nal do Dia Util anterior a cada Data de Pagamerto da Remuneragdo.

411, Repactuagio

4.11.1. As Debéntures nido serdo objelo de repactuagio programada.

L] L]
L] L)
n +a

4.12. Resgate Aniecipado L es

4.12.1. As Debéntures ndo serfio objeto de resgate antecipado facultativo total ou*

narcial.

L L2
L *
LI T]

243, Observade o dlsposto nos itans 4.13.1. e 4.13.5. abaixo, a Ernlssn:a.nbnga-
8¢ 4 recomprar as Debéntures da Segunda Série efou as Debéntures da Tercerra'

‘Rérle de titularidade do Debenturista que venha a solicitd-la, pelo Valor Neminal Uni-
tério ou Saldo do Valor Neminal Unitario, conforme ¢ caso, acrescido da Atualizag8o
Monetaria ¢ da respecliva Remuneragao, caleulada pro rata famporfs desde a Data

de Emiss&c ou Oltima Data de Pagamento da Remuneragio, confoime o ¢aso, até a
data do efetivo pagamento ("Valor de Recompra'), nas hipbtases descritas abaixe e

desde que essas hipétases nao tenham gerado o vencimento anteclpado das De-
béntures:

{a) n&p atendimento de gualaguar dos requisitos para a emissao de litulos e va-
lores mobilidrios no dmbito do Codigo ANBIMA da Renda Fixa, em vigor na
Dafa da Emiss8o, conforme pravistos abaixo:

. 21
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{i

(ii)

(i

(iv}

AR

caso as Debéntures da Segunda Sére efou as Debantures da Ter-
ceira Série ndp sejam subscritas ou adquiridas por, no minimo 10
{dez) invastidores, com participagéo individual maxima de 20% (vinte
par cento) da respectiva Serie;

caso a evallacio de risco de crédito (raffng) da Emissio ndo seja a-
tualizada por agéncla de classificagdo de risco em periodicldade ml-

nima anual;

com relagdo as Debénfures da Segunda Série efou as Debéntures
da Terceira Série, caso tais Dabéntures passem a ser remuneradas
por outras taxas gue ndo juros pré-fixados, indices de pre¢os efou
outras taxas de juros de referéncia conforme definidas pele Conse-
tho do Regulagdo & Melhores Préticas;

casc a instituigdo confratada para a prestagio dos servigos de for-
mador de mercado deixe de exercer sua fungao durante pelo menos
ns primeiros doze meses apos a Data de Emisséo;

. . * [ ]
caso deixe de ser adolado mecanismo que garanta, ac menes du-

rante os primeiras 12 (doze} meses apés a Data de Emisa8p 3 di- »
wulgagio periddica de relatorio de andlise preparado por analistas de |

investimanto devidamente credenciados pela CVM; e i

L] &

caso as Debéntures da Segunda Série efou as Debénture;'l‘:‘iﬂ' Ter-
ceira Série deixem de ser negociadas em mercadc de bolsa dewalo-
res efou de balco organizado, prioarfamente com a ut'rli?gq@o de
mecanismos que permitam o direite de inferferéncia por terdeitos’

(b} alienacdo do controle aciondrio da Emissora, sefa por meio de uma dnica
aperagao ou por melo de operagdes SUCessIvas;

(c‘) ", transferéncia do controle acionaric da Emissora em decorréncia de cessdo
© '\ onerosa de direitos de subscrigiio de a¢bes e de cutros fitulos ou diraites re-
lativos a valores mobilidrios conversiveis em agias; ou

() alienagdo do controle da sociedade gue detenha o poder de controle da E-
missora.

4.13.1 Para fins de esclarecimenie dos itens (b}, (¢} e {d) acima, n&o havera obrlga-
¢io de recompra das Debénturas peld Emissra nos casos em que a respectiva

5P - 8108376
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transferéncia de participagio acionaria ndo seja conslderada uma alienagao de con-
trole nos tenmos do anigo 2564-A da Lei das Socledades por AgGes.

4.13.2. A Emissora davara, no praze de até 10 (dez) Dias Utels contados da data de
ocaréncia de qualquer dos eventos previstos no item 4.13. acima, publicar aviso aos
Debenturlstas, anviando, na mesma data, cépia de tal aviso ao Aganta Fiducidrio, ao
Banco Mandatario, ac Agente Escriturador, & CETIP e & CVM, devendo tal aviso
descrever {"Avigg de Recornpra™):

fa) o avento ocorrido, nos fermos do ltem 4.13. acima;

{b) ¢ prazo para que sgja apresentada a solicitagdo de recompra, ¢ qual née
podera ser infarior a 5 {cinco) Dias Uteis contados da data de publicaggo do
aviso @ ndo serd superor a 30 (trinta) Dias Uteis da nublicagdo do aviso;

(c) a forma pela qual devera ser apresentada a sclicitagio de recompra;

{d) 0 prazo para a4 Emissora reafizar a recompra, que nfio excedera a 15 {quin-
ze) dias contados da data da respectiva solicitacio; @ R

" N
L] LI
EF  m

(e) demais informacdes periinentes.

4.13.3. O pagamento da Valor de Recompra sera realizado por meio da CETR, com ¢
relagdo as Debénlures que estefam custodiadas elelronicamente na CETIE:.¢* por .
‘meio da Agente Escriturador, com relagio s Debéntures gue nao estefam custudla-
.cag ¢letronicamente na CETIP,

'.'C‘.

L3 ¥
o a Rt}

/4:13.4. Fica desde j& estabslecido que a recompra obrigatdrla decorrenta de um o-

vento que tamhbém segja considerado um Evenlo de Venclmento Antecipado sera rea-
lizado pela Emissora apenas para agueles Debeniuristas gue nas respectivas As-
sembleias Gerais de Debanturistas tenham deliberado pelo vencimento antecipado
dzs Debéntures da respectiva série e, por conta da decisfo de Dahenturistas repra-
<entgndo ¢ quorum previsto no item 4.15.3.3. abaixo, tal vencimento antecipado te-
nha sido renunciado e revertido, permanecendo as Debéntures da Segunda Série
efou as Debéntures da Tercoira Série, canforme o caso, em plena vigéncia, sendo
que esta informagéo devers constar do Avlse de Recompra respectivo, Para fins
deste item, ¢ prazo para envio da solicilagde de recompra prevista na alinea {b) do
itern 4.13.2, acima se iniciard na data da realizagio da Assembleia Geral de Deben-
turistas que deliberar acerca da rentncla ao vencimento antecipadeo das Debé&ntures.
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4.13,5. Fica desde ja estabelecido que a obrigacao da Emissora relaliva a recompra
obrigaloria das Debéntures da Segunda Série efou das Debénlures da Terceira Se-
rie esta condicionada 4 oblengao do registro das Debéntures da Segunda Série e/ou
das Debéntures da Terceira Serig, conforme o caso, no Novo Mercado de Renda Fi-

XA,
4.14. Aquislgao Facultativa

4.14.1. A Emissora pederd, a qualquer ternpo ¢ a seu exclusivo critério, adquirir De-
b&ntures em Circulagio no mercade secundario, sendo Gua, em atendlimento ao Co-
digc ANBIMA de Renda Fixa, a aquisigio de Debéntures da Segunda Scrie & de
Dabéntures da Terceira Série estard limitada a 5% {cinco por cento) do iotal das De-
béntures da Segunda Série efou das Debéntures da Tercelra Sérle, gonforme o ca-
50.

414.1.1. Para fins de calculo do IImite de 5% (cinco por cento) menciopado no
itam 4.14.1 acima, serfo consideradas as aquigiches de Debéntures da Segunda ou
de Debéntures da Tarceira Série, conforme o casg, realizadas pela Emilssora e por

quaisguer sociedades Integrantes de seu grupe econdmico-financeire, it s

*q
L XN

4.14.2, As aquisighes facultativas de Debéntures pela Emissora devéréa.:em
qualquer hipGtese, ser realizadas com observincia do disposto no paragrafa 3° do
arligo 55 da Lei das Socledades por A¢Ses. As Debéntures adquiridas pela Erfissora
poderdo ser canceladas, permanecer na tesourarla da Emissora, ou ser ndvaménte
colotadas no mercado, conforme as regras expedidas pela CVYM, devendo lal fato
Cirigtar do relatorio da administragao e das demanstragdes financelras da Etnregera.

44471, No caso de aquislgio facultativa de Debéntures da Segunda S'érié*e de
Debéntures da Tercelra Série, as mesmas deverdo ser mantidas em tesouraria du-
rante 0s 2 (dois) primeiros anos seguintes 4 Data de Emisséo, somente podendo ser

nancaladas apds asse prazo.

474 9.2, As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesou-
raria nos termos deste item 4.14., 5@ e quand¢ recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneragdo das demals Debéntures em Circulagdo da mesma Serie.

4.14.2.3. Fica desde Ja eslabelecido gue as restrigdes 4 aguisicao facultativa das
Debénlures da Sequnda Série efou das Debéntures da Terceira Sérle previstas nos
itens 4.14.1., 4.14.1.1. & 4.14.2.1. acima, Incluidas em atendimento ao Codigo AN-
BIMA de Renda Fixa, estdo condiclonadas 3 obtenglo do registro das Debénlures

24
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da Ssgunda Séiie efou das Debéntures da Terceira 3érie, conforme o ¢aso, no Novo
ttercado de Renda Fixa,

4,15, VYencimento Anteclpado

4.15.1. As Debéntures e todas as obrigagies constantes desta Escrilurs de Emissao
serdo consideradas antecipadameante vencidas, tornando-ge exigivel da Emissora o
pagamento do Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
¢ caso, acrescido da Remunerac@o e, para as Debéntures da Segunda Sérle &
para as Debéntures da Terceira Série, da Atualizagio Monetaria, calculados pro
rata tamporis, e demais encargos davidos e ndo pagos desde a Data de Emissio cu
Ultima Data de Pagamento da Remuneraggo, conforme o caso, até a data do seu &-

fativo pagamento ("Montante Devido Antecipadaments™), na ocorréncia das hip6te-

sas descritas nos itens 4.15.2. e 4.15.3. abalio, observados os prazos de cura apli-

caveis {"Eventos de Vencimento Antecipado”).

4.16.2. Evenfos de Vencimento Antecipado Automatico: Cbservados os even-
tuais prazos de cura aplicaveis, a ocorréncia de guaisguar dos eventos indicados
nesie item 4.15.2. acarretard o vencimento anteclpado auvlomdtico das Daﬂ;én.tg:es,
independentaments de qualguer aviso exlrajudicial, Inferpelacdo judicial, notificagio
prévia & Emissora ou consuita acs Debenluristas ("Evenios de Vencimento® Anfedi-

padg Aulomatico™y: .

.

(a) descumprimenlo, pela Emissora, de qualquer obrigagio pecuniaria:.ptr'a:\ﬁsta
na presente Escritura de Emissdo ndo sanado no prazo de 2 (do]s‘z Digs U-
tais comtado da data do respective dascumprimento, Jisee

'[b]' .' (i) dissclugdo ou liquidagae da Emlssore; {li} decrefagho de faléncia da E-

"""" missora; (i) pedido de autofaténcia pela Emissora; (iv) pedido de faléncia
formuladeo por tercairos em face da Emissora & nao devidamente soluciona-
do, por meio de pagamento ou depdsito, rejeigéo do pedldo, suspensio dos
efeitos da declaragio de faléncla, ou por autro mel, nos prazos aplicaveis;
(v} a apresentagio de pedido, por parie da Emissora, de plano de recupera-
¢l extrajudicial a seus credores, independentements de ter side requeritda
homologanio judictal do referido plano; {vi) o ingresso pefa Emissora em jui-
zo com requermento de recuperacdo judicial, independentemente de seu
deferimento pelo juiz competenta; ou (vil) qualguer evenlo andlogo que ca-
racterize sstado de insolvéncia da Emlssora, incluindo acordo de credores,
nos termos da legislagio aplicavel, e

/ 25
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{c) transformacio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei das Socledades por Agdes.

4.15.3. Eventos de Vencimenty Antecipado Nac-Automgtice: Na ocorréncia de
guaisguar dos eventos indicados neste item 4.15.3. ndo sanados no prazo de cura
aplicavel, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas,
nos termos do ltem 4,14.3,3. abaixo, para deliberar sobre a ndo declaragéo de ven-
cimento antecipado das Debéntures, observado o disposto nos itens abaixo ("Even-
los de Vencimento Antecipade Nio-Autpméatico"):

fa) decretacdo de vencimento antecipado de gualquer divida efou chrigagao da
Emissora, de carater financeiro, qua envalva o pagamente de quantla lgual
ou superior, individualmente ou agregado, a R$50.000.000,00 {cingusnfa mi-
Ihées de reais) ou seu equivalente em outra moeda;

(b termino antecipado de guaisquer das concessSes ou intarvengio pelo poder
concedente, por qualquer motlvo, na presta¢éo do servigo de tranamissdo de
energia elétrica por parfe da Emissora ou de suas sociadades controladas,
gue represente, separadamente ou em conjunte, valor igual au supbr_igs ao

equivalente a 30% (irinta por cento} da recelta operacional liquida da &mis-

sora constante de demonsiragdes financeiras consolidadas imediatdmanta
anterlores & ocorréncia do respectivo evento;

Lid
EF
-

{c) protesto de titulos contra a Emissora cujo valor nao pago, individn.'ﬂ:l;u a-
gregado, uitrapasse R$50.000.000,00 {cinquenta milhBes de reals) ou seu
equivalents em oufras moedas, salvo se ¢ protesto Hver sldo efelffd84* por
arro ou ma-f& de terceires, desde gue validamente comprovado p??a_iqu]&
sora, ou se for suspenso ou cancealado, ou alnda se for validamente contes-
fado em juizo, em qualquer hipdiese, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados da data do respactive protesto;

rrrrrr

(¢} descumnprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria pre-
vlsla na presente Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo maxime de 30
(trinta) dias corrldos contados do referido descumprimento;

g {éaf inadimplemento de qualguer divida financeira ou qualquer obngagéo pecuni-

aria em quaiquer acordo ou contrato do qual a Emissora seja parte, ainda
gue na qualidade de mutuéria ou garantidora, ou a falta de medidas legais
efou judictais requeridas parg o referide inadimplemento, cujo valor, indivi-
dual ou agragado, seja superior a R$50.000.000,00 {chquanta milhdes de
reais} ou seu equivalente em outra mogia;
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(Q)

()

()

!

fuséo, liquidacgdo, dissolugdn, extingdo, cisdo efou qualguer outra forma da
reorganizagio societaria da Emissora que impliqus em reducin de seu capi-
tal social, exceto {i) por determinagée legal; {if) nos cases em gue ocorra a
incorporagdo, pela Emissora, de qualquer de suas cantraladas, em uma unl-
¢a operagho ou em operacdes saparadas;

georréncia de quaisquer eventos, sluagdes efou hipdteses que resultam ou
possam resultar na perda da gestio operacional da Emissora exercida pels
CEMIG Geragdp e Transmissdo 3.A., excelo no ¢aso em que a gestio ope-
racignal da Emisscra seja transferida para a Companhfa Energstica de Mi-
nas Garais - CEMIG ou ouira socledade que seja controlada ou coligada, di-
rete ou indiretamente, pela Companhla Energética de Minas Gerais - CE-

MIG;

realizagEo, por qualguer auteridade governamental, de ato com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou dé qualquer modo ad-
quirir, compulsoriamente, a lotalidade ou parte substancial dos ativos, pro-
priedades ou das acdes do capital social da Emissora, incliindo q.:,ﬁ.é:s ou
quotas de emissio de sociedades controladas pela Emlissors; IRTY

n&o renovagio, cancelamento, revogacie ou suspensdo das autorizaﬁﬁes e’
L

licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercici9 d_as atj-
vidades desenvolvidas pefa Emissora efou por suas coniroladas;  ".i..

caso as declaragBes prestadas pela Emissora nesta Escrilura deiEmiesso

provarem-se falsas, materialmente incorretas ou enganosas; e L

e

a Emissora transfira ou por quaiquer forma ceda ou prometa ceder a tercei-
ros 05 direitos e obrigages assumidos nos termos desta Escritura de Emis-
sfo, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas,

4.18.3.1, Os valores menclonados nas alingas (a), {¢) e {e) do item 4.15.3. acima

. sordo regjustados anualmente pelo Indice Geral ac Mercado - IGP-M, calculario ps-
' la'Fundagdo Geldlio Vargas.

4,15.3.2, Ma ocorénela de qualguer Evento de Venclmento Antecipado Nao-

Automético o Agente Fiduciério deverd publicar edilal de convacagdo de Assembleia
Geral ge Debenturlstas, na qual deverdo eslar presentes Debenluristas de todas as
Séries, conforme previsto na Clausula- Sétima abaixo, no prazo da 2 {deis) Dias
Uteis a contar da dala em que tomar ciéhbia dol&vento ou for assim informado por
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quaisquer dos Debenturistas ou pela Emissora, para deliberar sobre a eveniual ndo
declarag8n de vencimento antecipado das Debéntures.

4.15.3.3, Na Assemblaia Geral de Debeniuristas mencionada no item 4.15.2.2.
acima, que serd instalada observado o quorum previsio na Clausula Sétima desta
Escrifura de Emisséo, os Debenturistas de cada uma das Séries poderio oplar, em
votagdo em separado, por deliberacio de Debenturistas que representem 2f3 (dois
lergos) das Debéntures em CirculagBo de cada uma das Sérfes, por nda dsclarar an-
tecipadamente vencidas as Debéntures da respectiva Série, hipdlese na qual o A-
gente Fiducidrio ndc declarard o vencimento antecipado. A decisdo da Assembleia
Geral de Debenturistas de uma das Séries & independente e nfo vincula ag outras

Séries.

4.15.3.4, Na hipétese () de n3o instalac8o da Assembleia Geral de
Debenturistas menclonada no item 4.15.3.2. acima por falta de quorum, mesmo
ap6s segunda convocagdo, ou (i) de ndo ser alcangado o guorum minimo para
deliberacio acerca da ndo declaragio de vencimento antecipado, conforme
estabolecido no item 4.153.3. acima, o Agenie Flducidrio deverd declarar o

vencimento antecipado das Debéntures da respectiva Serie, mediante fifestiato .

envio de netificagde a Emissora neste sentido. s sas

4.15.4. Em caso de declaragc de vencimento antecipado das Cebéntures,

nos tarmos dos itens 4.15.2. e 4.15.3.4. acima, a Emissora obriga-se a efetua'r o pa- 3

gamento do Mantante Cevido Antecipadaments no prazo de até 5 {cinco) Chats (Heis
contados (it da ocorréncia do respectivo Evento de Vencimento Anteclpddu Autornd-
tico, observado o prazo de cura aplicavel, ou {ii) do recebimento de noﬂf’cat;ﬁ‘d nvi-

.ada pelo Agente Fiducidria neste sentido, ou (i) da data da realizagdo dghssem-

bleig Geral de Debenturistas, caso a Emissora tenha sido convidada a comparecer &

"mencionada Assembleia Geral de Debanturistas, independentemeante de ter compa-

reclto ou assinado a ata da referida Assemblaia Geral de Debenturistas, confarme
phtével

4.15,5. Caso seja declarade o vencimento antecipado das Debéntures e,

- censeguentemente, devido o Montante Devido Antecipadamente, nos termos do
“itein 4.15.4, acima, a Emissora, juntamente com o Agente Flduciario, devera
.conunlcar a CETIP sobre a ocorréncia de vencimento anlecipado, com, no minima,

2 (dols) Dias Uteis de anteced&ncia da data de pagamentc do Montante Devido
Antecipadamente.,
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4.16. Multa e Juros Mojatdrios

4.16.1. Sem prejulze da Remuneracao, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emissora de qualguer quantia devida aos Debenturistas, os déhitos em atraso
vencldos e ndo pagos pela Emissora, ficar8o, desde a data da Inadimpléncia até s
data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentements de aviso, notiflcagiio ou
inlerpelacio judiclal ou extrajudicial (i} multa convencional, irredutlvel & ndo com-
pensataria, de 2% (dols por cento) e (i) a juros moratérios a razio de 1% (um por
cenlo) ap més, caloulados pro rata femporis desde a data da inadimpléncia até a da-
ta do efellve pagamento.

4.17. Atraso no Receblmento dos Pagamentos

4.17.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.17. asimia, o néo compareciments do
Debenturista para receber o valor correspondente a gualsquer das obrigagdes pacu-
nidrias da Emissara, nas datas previstas nesta Escrilura da Emissdo, ou em camuni-
cato publlcado pela Emissora, nio lhe dara dirgilo ao recebimento da Remuneragio
efou encargos moratérios a parir da data em que o valor correspondente seja dis-
ponibilizado pela Emissora ap Debenturista, sendo-lhe, todavia, assegura-:?:ls‘gs di-

reitos adquiridos até a referida data. L
4.18. Garantias .

4,18.1. As Debénlures ndo contardo com garantlas. =.:::'
419. Local de Pagamento Trvete

'4.19.1. Os pagamentos decorrentes das Debéntures serdo efetuados pela Emissora
" titilizando-se dos procedimentos adotados pala CETIP, para as Debéntures que esti-

veram eletronicamente custodiadas na CETIF. As Debéntures que ndo estiveram

" cusiodiadas junto a CETIP terdo os seus pagamentos realizadas por meio do Agente

Excriturador das Debéntures ou na sede da Emissora.

; 4, Prorrogagio dos Prazos

3 r4.EJ').1. Conslderar-se-d0 prommogados os prazos referentes ao pagamento de qual-

quer obrigacio por quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas, conforma
dlsposto nesta Escritura de Emlsséio, até o 1° (primeire) Dia Util subsequente, se ¢
vencimenio caincidir com dia eam gue ndo houvar expediente bancédrio na Cidade de
S&o0 Paulo, Estado de S&p Paulo ou na Cidada do Rio de Janelro, Estade do Rio de
Janeiro, caso 8m gus n#o haverd nenhum.acrégeimo aos valores a seram pagos,

h &2 2]
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ressalvados 03 casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP,
hipotese em gue somenta havera prorrogacio de praze quando a data de pagamsn-
to coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo. Para os fins desta Escritura
de Emiss#o, "Dia Ut ou "Dlas Uteis" significa qualquer dia que ndo seja sabado,
dominge ou feriado nacienal,

4.21. Publicidade

4.21.1. Todos 0s atos e decisdes decorrentes da Emissdo e/ou das Debantures qus,
de qualquer forma, vleram a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser vel-
culados no Didrlo Oficial do Estado do Rio de Janeiro @ no jornal Valor Econdmico,
devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidric da realizagdo da publicagéo, na
mesma data de sua publicagdo.

CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGAGOES ARICIONAIS DA EMISSORA

51, A Emissora estd adlclonalmente obrigada a;

(&) Fornecer ao Agente Fiduclérlo: et

{}  no prazo maximo de 90 {noventa) dlas apts o 1&rmino de cadz Bxgrei-
cio social, ou na data de sua divulgacio, o que ocorrer pnmrm .(a) co-
pia de suas demonstragles flnanceiras consolidadas, relativas at: axer-
cleio soclal entdo encerrado, elaboradas de acordo com a Lef das So-
ciedades por Agbes, com os principlos contabeis geralmente acsitos no

Brasil € com as regras da CVM, acompanhadas do relatério g -2dmi- »

nistracdo o parsger dos auditores independentes; e (if) eopiarda twal-
quer comunicagio feita pelos auditores independentes 4 Emissora ou

a0s membros de sua administracio, bem como suas respectivas res-
postas, quando tratar das demonstragdes financeiras, ao sistema de
conlabilidade, & gestio ou ds contas da Emissora;

() no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias apos o términa de cada
trimestre do exercleio social, ou na dala de sua divulgagio, o que ocor-
rer primelro: (i) cdpia de suas demonslragdss financelras consolidadas
relativas ao respestivo trimestre, elaborades de acordo com a Lei das
Sociedades par Agdes, com os principios contabeis geralmente acailos
no Brasit @ com as regras da CVM, acompanhadas do relatdrio de revi-
s&0 aspecial dos auditores indapendentes; e (I} copia da qualguer co-
municagdo feita pelos auditores independentes & Emissora ou aos
membros de sua admlnl_str_é'qﬁh,.hem corne suas respeclivas respostas,
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quando tratar das demonstragbes financeiras, ao sistema de contabili-
dade, 4 gestao ou as contas da Emissora;

(i) nao prazo maximo de 10 {dez) dias corridos contados do recebimanto de
solicitagda nasfe sentido, qualquer Informagio relevants que possa in-
teressar aos Debanturistas ou ac Agents Fiduciario, que venha a |he
ser razoavelmente solicitada por escrite pelo Agente Fiducidric,

{iv) copla das Informagbes periodicas e eventuais pertinentes & Inslrucéo

CWVIM n® 480, de 7 de dezembro de 2009 {"[nstrucdo CWM 480" {com
excegdo daquelas referidas nas alineas (i} e (i) acima), com a mesma
pertodicidade prevista para o envio dessas informagdes @ CVM, caso
hio estejam disponiveis na CVM,;

{v) até no maximo 1 {um) Dia Util apds a publicagio, as informagdes veicu-
ladas na forma prevista no item 4,18, aclma; e

(vi) avisos aos titulares de Dabéntures, fatos relevantes, assim como atas

de assemblelas gerals e reunides do conselho de administrachb da E- -

missora que, de alguma forma, envolvam inleresse dos Debeptugi&aﬁas.
Nos MESMos prazos previstos na Instrugdo CVM 480 ou normatio Yus

venha a substitul-la, au, se ali nédo previstes, no lerceirp dia tﬁﬂi apoe *
sua publicagdo ou, s& nde forem publicados, apds a data em qnue‘fgrem :

realizados, asre
- E
submeter, na farma da lei, suas contas e balangos a exame por engiftdsa de
auditoria independente, registrada na CVM; e

manter sampre atualizado, &s suas expensas, o seu registro de companhia
aberta na CVYM;

manter em adequado funcionamento um orgéo para atender, de forma afici-
ente, os Debenturistas ou contratar Institulcdes financeiras awtorizadas para

a prestagdo desse servigo;

atender de forma eficiente As solicitagdes dos Debenturistas e do Agente Fi-
duciaric que possam Interessar ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas,
observados os termos da presenle Escritura de Emissdo e as limitagbes ie-
gais e requlamentares a que esté sujeita a Emissora;
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(i)

{i}

(k)

{m)

SP - 82053 74v0

convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembleia Geral de Debenturis-
tas para deiiberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente
se relacione com a presente Emissdo, caso o Agente Fiduciario ngo o faga
em 1 {um) Dia Ulil da ocorréncla do fato que ensejar a convocagao,;

informar o Agente Fiductaric imediatamente sobre a ocorrénela de qualquet
Evento de Yencimente Antecipado em 3 {trés) Dias Utsis da ocondncia do
fato;

cumprir fodas as regulamantaghes da CVM e fornecer todaz as Informagdes
e documentos que vieram a ser solicitadas pela CWM efou pela CETIP,

nac realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢les
estatutarias, legals e regulamentares em vigor;

notificar imediatamente ¢ Agente Fiduciario sobre qualgquer alferagao nas
condiches financeiras, econdmicas, comercials, operaclonais, regulatérias cu
societarias ou nos negdcins da Emissorz, bem como quaisquer edantds ou
situacdes que possam afetar negativamente, impossibilitar ou difigultar de
forma justificada o cumprimenta, pele Emlssora, de suas obrigal;zﬁés decor-
rentes desta Escritura de Emissdo a das Dabéntures;

ndo pralicar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e tom esta .

Escritura de Fmissdo, em especial 0s que possam, direta au indiretaments,

comprometer o pontual & flegral cumpriménto das obrigagfies agsumnidas

perante os Debenturistas; LLIL
L |

eumprir, fodas as leis, ragras, regulamentos, inclusive ambtental, cujo des-
cumprimento cause um Efsito Material Adverso, diligenciando para que suas
alividades atendam as determinacfes dos Orgfos Municipais, Estaduais e
Faderals e ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qgual realize negoécias
ou possua ativos, Para fins deste ilem, "Efeilo Materlal Adverso” significa
gualguer circunstancia ou fato, atual ou contingente, alteragio ou efgilo so-
bre a Emissora, que modifique advarsamente a condigo econdmica, finan-
ceira, juridica, opsracional cu de qualguer outra natureza que afete ou gue
possa razoavelments afetar a capacidade da Emissora de cumptir com suas
obrigagbes decorrentes desta Escritura de Emissac;

curnprir todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emis-
sd0, inclusive no que tange a destinagéo des recursos captados por meip da

Emissao,
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(n) manter contratado durante o prazo de wigéncia das Deb&ntures, 45 suas ex-
pensas, o Banco Mandatario, o Agente Escriturador, o Agente Fiduciario e
os sistema de negociacio no mercado secundario;

{o) efatuar recolhimento de quaisguer fributos ou contribuigGes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo & que sejam de responsabilidade da E-
missora;

{p) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas palo Agente Fidu-
ciérlo que vanham a ser necessirias para proteger os direitos & interasses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, Inclusive honorérios advo-
caticios e outras despesas e custos incomidos, desde gue a prego de mear-
cado, em virtude da cobranga de qualquer quantia devida pela Emissara ao0s
Dabenturistas nos termos desta Escritura de Emissio;

(a manter sempre validas e em vigor as licengas e autorizagdes relevantes para
a boa condugio dos negocios da Emissora; e e
2l

{r) contratar agéncia classificadora de risco internacional em funcionamenit no

pais para obtengdo de raling para (i) manter atualizado o relatdrio de. avalia-
¢ia, com pericdicidade minima de 1 (um) ano, até a vensimenta das Debén

tures, (i} assegurar que seja entregue ao Agente Flduciario os relatddos de .
classificacdo de risco dentre de cada exercicio social ou § {cinco) dlas apos
sua elaboragdo; & (ill) cornunicar imediataments ao Agente Flducia'rll)’qual-

quer alteragdo da classificagio de risco das Debéntures. L

5.2, Todas as despesas com procedimentos legals, inclusive as administrativas,
‘em Que o Agente Flduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos De-
benturistas deveriic ser previaments aprovadas e adizntadas pelos Debenturistas e

1‘pnslerlom'|ente ressarcidas pela Emissora, madiante a apresentagdo da respectiva
hpta fiscal. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debanturistas inclusm tambam
os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicl-

| dties nas agbes propostas pelo Agente Fiducldrlo, enquanto representante dos De-
e bemunatas AS eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais e axtrajudiciais, de-

" eorrentes da sucumb@ncia em aghes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Dshenturistas, bermn como a remuneracéo do Agente Fidugcidrio na hipdtese da Emis-
sora permanacer em nadimpléncia com relagio ao pagamento desta por um perfo-

do superior a 30 {trinfa) dias corMdos.
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g.1.

CLAUSULA SEXTA - DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emissdo, a GDC

PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALO-
RES MOBILIARIOS LTDA., que, por meio deste ato, aceita 8 nomeacdo para, nos
termos da lei ¢ da prosenta Escritura de Emissdo, representar perante ela, Emisso-
ra, 0s iteresses da comunhdo dos titulares de Debsntures.

6.2,
que:

(a)

(b}

{c)

(d}

o

th)

- BA083 T6w |

O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara

aceita a fung@o pars a qual foi iameado, assumindo integralmante os deve-
res & atribulcdes previstas na legislagio especifica e nesta Eserliura de E-
missdo;

aceita integraimenie esta Escritura da Emiss8o, fodas suas ¢ldusulas e con-
digoes;

esta devidamenle autorizado a celebrar esta Escritura de Emissan’e 3.qum-
prir com suas obrigagGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todes ‘o8 re-
quisitos legais e estalutarios necessarios para tanto; .

e
.

a celebraggo desta Escrilura de Emissdo e o cumprimento de sudgQbriga- -

tdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagio anteriormenta assumi-
da pele Agente Fiducidrio, "._’ vata

ndo tem qualquer impsadiments fegal, conforme paragrafo terceiro ‘do”artigo
86, da Lei das Sociedades por Agles, para exercer a fungdo que Ihe & con-
ferida; .

ndo se encontra em nenhuma das situaces de conflito de inlerssse pravis-
tas no artign 10 da Instrugdo CVM n.® 28, de 23 de novembro de 1983 {“[ns-

trucdo CWR 28");

nao tem qualguer ligecéo ¢om 3 Emissora gue o impega de exercer suas
fungdes;

que os seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emisséo
tdm poderes estatutarios efou delegados para assumlr, &m seu name, as o-
brigagdes ara estabelecidas e, sendo mandatarios, liverarn o poderes legi-
timamaente outorgados, eslando os respactivogimandatos em pleno vigor;
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{i) esta clente das disposlgdes da Circular do Bance Central do Brasil n.® 1.832,
dae 31 de outubre da 1980;

) varificou a veracidade das informagbes contldas nesta Escritura de Emissao,
na Data de Emissio; e

{k) na dafa de celebragio desta Escritura de Emissdo, identlficou que presta
servigos de agente fiduciario na 2* emiss3o de debéntures simples, ndo con-
versiveis em a¢Bes, da espécie guirografaria, da Emissora ("Segunda Emis-
géo de Debéntures”). No dmbite da Segunda Emissac da Debéntures foram
amitidas 8.150 (oifo mil cento e cinquenta) debéniures em trés saries, sendo
4,250 {quatro mil duzentas e cinquenta) dabéntures da primeira série, 2.450
{duas mil quatrocentos e cinquenta) debéntures da segunda série e 1.450
{mil quatrocentos e cinquenta) debéntures da terceira séris, lotallzando o va-
lor ge R$E815.000,000,00 {oitocentos & quinze milhdes de reais). As dehéntu-
res da Segunda Emissdo de Debéntures possuem vencimento em 15 de de-
zembro de 2016, para a primeira sérle, 15 de dezembro de 2017, para a se-

gunda série & 15 de dezembro de 2017, para a terceira série. N&o faram da- |

dos bens em garantia. Até a presente data, N80 ocorreram quaisqlier, Byen-
10s de resgate, amontizagio, conversio, repactuagio ou inadimpletsehth de

tais debéntures da Segunda Emissao de Debintures. Além da Segunda E-»

missfo da Debénlures da Emissora, o Agente Fiduciarlo nao atudy’ como

agenle fiducidric em qualquer outra emisso de valores mobilidriosiga. Bwnis-

sora, ou de sociedade coligada, controlada, controladara ou integranie do

Mesmo grupa. E...:.
83,1 O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de a:ss.i?fe;tura
dest? Escritura de Emisséo, devendo permanscer no exercicio de suas funcbes até
4 Data de Vencimento ou até sua efstiva substituicdo.

"3.4. Seré devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a tilulo de honorarios pelos

déveres e afribuigbes que the competem, nos termos da legisiagdo & regulamenta-
géo aplicaveis o desta Escritura de Emlssdo, a seguinte rermuneragao:

ﬁ 4, 1 0 valor semestral de R$ 1.560,00 {um mil & quinhentos reais), devido o 1°
{primelro} pagamenio na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, & o0s
demais pagamentos nos mesmos dias dos meses de setermbro & fevereiro de cada

ano, até o resgate total das Debéniures,

5.4.2. Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrgaghes
assuriidas nesta Escritura de Eml_ssécy cu em cafo de sua altaragio apts =
subscrigdo das Debéntures ou rea‘l_lz _ ia Geral ds Debenturistas,
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“a prystagio dos servigos pelo Agente Fiducidrio, a serem cobertas pela Emissd/a.

¥
sera devide ac Agente Fiduciario uma remuneragdo adicional correspondente a
R$400,00 {quatrocentos reaia) por hora-homem de trabalho adicional em suza sede
ou fora dela. Casc este trabaiho adicional seja desenvolvido em fragBo de horas,
este valor da 1 {uma) hora sera pro-rateado 3 razas de 20 (vinte} minutos, mesmo
que incoimpletos, dedicados pelos profissionais designados pelo Agente Fiduglario
para {I} a assessoria aos tltulares das Debéntures e anallse das alteraches da
Escritura de Emissdc e da proposta da Emissora aos Debenturistas, (i) o
comparecimeno em reunides com a Emissora, {iif} o comparecimento em reunides
com os litulares das Dabéntures, {iv) a implementacio das consequentes decisbes
dos fitlulares das Debéntures e da Emissora, e (v) a execucEe das Debéntures. A
remuneragio adicional devera ser paga pela Emissora no prazo de 5 {cinca) Dias
Uteis apés o receblmento peia Emissora de relatéric demonstraiivo de tempo
dedicado elabarado pelo Agente Fiduclario.

6.43. Caso apds a Emissdo seja inclulda garantia ou covenant {indice financairo),
serd devido adicionalmente o valor de R$275,00 (duzentos e setenta e ¢inco reais)
mensais por cada garantia ou covenant adicional que deva ser verificado pelo

Agente Fiducidrio em pericdicidade semestral ou anual. e te Lt
[ ] aa [RR-F 21
6.44. Os valores previslos acima serdo afualizados anuaiments pela”velridgao Tre e
acumulada do IGP-M/FGY 2 partir de 1° de agosio de 2012, . NG
[N L]

6.4.5. As remuneragles ndg incluem as eventuais despesas com puEUr;éiﬁes,,...,:
taxas, emolumentos, autenticagies de documentos, despachantes para obtengio de »»"»»*
ceridies, registros, cdplas xerogréficas, ligagies interurbanas, tymasperte, *raeen
alimentagdo, viagens ¢ hospedagens, entre outras, que se fizeram Nacassdnas parg s«sse

treEr

6,48, Os valores descritos acima serfo acrescidos dos tributos incidentes sobre a
Jremuneraco (IS5, PIS, COFINSG, IR, CSLL 2 outros que porventura venham a
" iriciflin), nas allquotas vigentes corraspondentes ao regime de tributag¢&o de lucro real

pulas instituigoas financeiras nas respectivas datas de pagamento, de tal forma que
estes valores correspondem a valares liguidos de todos os tributos incidentes sobrg

. Aprestac@o de sarvicos de agente fiduciano pelas instituicdes financeiras.

" BAT. Ag ramunerages serdo devidas mesmo apds o vencimento das Debantures

caso O Agente Fiduciario permanega atuando na cobranga de cumptimenta de
obrigagdes da Emisscra, e ndo incluem o pagamente de honotdros de terceiras
especialistas, tais como auditores independentes, advogades, consulicres

flnanceires, entre cuiros.
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6.4.8. Caso a lotalidade das Debdntures seja resgatada integraimente antes do
seu vencimento, sera devido, na data do resgate integral, o préximo valor
subsequentes,

8.4.9. Mo case ds atraso no pagamento dos valores devidos ao Agente Fiducidria,
os valores em atraso sofrerdio 08 mesmos encargos moratérios aplicaveis as Debén-
turaes.

8.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da Cvid ou nesta Escritu-
ra de Emisséo, constituem deveres e atribuicdes do Agenle Fiduciario:

{a) proteger os direltos e inferesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da fungo, o cuidedo e a dlligéncia que todo homem ativo & proho
costuma empregar na adrninistragio dos seus proprios bens:

(b} renunciar & fungdo na hipotese de superveniincia de confiitos de Inlerasse
ou de qualquer cutra modaildade de inaptidéo;

wa G L]
, [

{c) conservar em boa gduards, toda a escrituragio, comespondéncia .e,demaib.,.,,_
papéis ralactonados com o exercicio de suas fungdes; e peeny

() verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das infl::ﬁ"lfar.;ﬁes geesas
contidas nesla Escritura de Emissao, dillgenciando para que sejan® ggjiadas -, ..
as amigsdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento: T
v 1
Taede .
fe) promover, nos competentes érgéos, caso a Emissora ndc o faga, gefegjatro «rges,
desta Escritura de Emissdo e respactives aditamantos, sanando as tadunas *****
é Ireqularidades porventurs neles existentes: neste caso, ¢ ofigial do
registro notificara a administragéo da Emissora para que esta the fornega as

Indicagdes e documentos necessarios;

{fh, = acomparhar a observncia da periodicidade na prestacio das informagdes

obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de evantuais omissdes ou
inverdades conslantes de tals informagtes:

g} . emitir parecer sobre a suficiéncia das InformagBes constantes das propostas

de modificagies nas condigdes das Debéniures;

{h) solicitar, guando julgar necesséric ao fiel desempenho de suas fungbes,
certiddes afualizadas dos distribuldores civels, das Varas da Fazenda
Publica, Carldrios de Protesto, Juntas de Conglilagdo ¢ Julgamento, Varas
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do Trabalho, Varas da Justica Federal @ da Procuradoria da Fazenda
Publica do foro da sede da Emissora, bem coma das demais comarcas em
que a Emissora exerca suas atividades, as quais deverfio ser apresentadas
em até 30 (trinta) dlas corridos da data de sollcitagdo:

solicitar, guanda considerar necessario, avditoria exiraordingria na Emissora;

convocar, quando necessadrio, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anincic publicado, pefo menas 3 (tnés) vezes, ros drgdos de imprensa nos
quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes, conforme ltem 4.19. agima:

informar a Emissora sobre a convocacio de qualquer Assembleia Gerat de
Debenturistas, no prazo de até 1 (um) Dia UGl de sua convocagio;

comparecer a Assembleia Geral de Dabenturistaz a fim de prestar as
informaghes que Ihe forem solicitadas:

elaborar relatdrios destinados aos Debenturistas, nos termos da aknea (b} »

do paragrafo 1" do arfigo 68 da Lei das Socisdades por Agdes, reldtivds aos *2**"
exercliclos sociais da Emissora, os quals deverdo conter, ao miarbs as ‘roass
informagos fistadas abalxo. Para tanto, a Emissora obriga-se desde ja a."""!.
Informar e enviar todos os dados financeiros, organograma b *grupo ssese;
societaric da Emissora (contenda, inclusive, os controladére;. as’ _ °
controladas, as sociedades de controle comum, as coligadas, e demais.s’s."
sociedades integrantes do mesmo binco de controle, no angerratients de n:.m
cada exerclcio soclal), bem como atos societérlos necessdrics & realizacdo seyes,
do refatdrio aqui citado, que venham a ser solicilados pelo Agente Fidddiario, ****"
0s quals deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 40
{guarenta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizaggo do

relatdric na CVM:

a. eventual omissao ou Incorregdo de que tenha conhecimento, contida
nas Informagbes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o©
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de Informagbes
pela Emissora;

b. alteracfes estatutdrias da Emissora ocorridas no perioda;
c. comentarfos sobre as demonsirogdes financeiras da Emissora,

enfocando o8 indicadores  econdmicos, ifinanceiros e da estrutura de
seu capital; T




d.  posigio da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

e. cumprimento de outras cbrigagies assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissio;

f. declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéc de
agenle fiduciario da Emissao;

g. resgate, amortizagdo e pagamenio de Remuneracdo realizados no
perfodo, bem como aquisicies e vendas de Debéntures efetuadas pela

Emlssora;

h. acompanhamento da destinaglo dos recursos captadoes por meio da
emissfo das Debéntures, de acordo com os deados oblidos junle aos
administradores da Emlissora; e

i. existéncia de ouiras emissdes de debéntures, plblicas ou privadas,
realizadas pela Emissora, por sociedade coligada, cosfrolada, .-
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em gye,fenha ...
atuada come agenta fiduciario no periodo, bem como os dades sebre “eesss

tals emlssdes previstos no arligo 12, inclso XV, alinga (k), teng 1a 7, -, =
da Instrucdo CVM 28; Tt

AR
L] L
a = " L]

L [ ]
EEaw LE X ] L]

(n)  disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos Dabenturistas +a” ve”
até o dia 30 de abril de cada ano. Q relatdric devera estar dispé:ﬁv'ei a0 -:m,

menos nos seguintes locais: A
L] LR ] (EEREE]

a. nasede da Emissora;

b.  na sede do Agente Fiducidrio,

c.  na CVM;

d  naCETIP; e

&. na sede do Coordenador Lider,

{o) publicar, &s expenses da Emissora, nos Orgdos de impransa previstos no

itern 4.19. acima, andncio comunicando aos Dgbenturistas que o relatdric se
enconira & dispesicao nos locais- indicados no fem anterlor,

: J .
SR

llefr "". - v
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{s)] manter atualizada a relagho dos Dabenturistas e seus enderecos, mediante,
incluslve, solicitagdo de informagfes juntc & Emissara, ao  Agente
Escriturador e 4 CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposio
neste inciso, a Emissora expressaments autoriza, desde ja, o Agente
Escriturador, o Banco Mandatério & a CETIP a atenderem quaisquer
solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referentes & divulgacio, a
gualquer momento, da posicie de Dsbénfures, & seus respactivos
Debhenturistas;

[{+)] fiscalizar © cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive daguelas imposilivas de obrigagies de fazer & nfo fazer,
informado prontamente acs Debenturisias as eventuals inadimpléncias
veriflcadas;

{r notificar os Debenturistas Individualmente ou, cago ndo seja possivel, por
meio de aviso publicade nos jormnais mencionados no ilem 4.19. acima, no
prazc maximo de 30 (irinta} Dias Uteis contados da data em que tomar
ciéncia da ocarréngia cu da data em que o evenio se tarnar pakjice, de e

qualquer Inadimplemento, pela Emissora, de abrigagies assumidas. festa ©....
Escritura de Emisséo, indicando o local em que fornecers aos intéressados seres

maicres esclaracimantos. Gomunicagio de igual feor de ser enviada §: LR
.:' wdavwhd
L3 - : * :
a~ CVM,E ..:1:' sRsEAR
LX) II.
L L] L
b.  CETIP;
:'. c. -t:-t'
A{s) . divulgar as informagbes referidas no item " da alinea “m" acimd ef sua ™"

pagina na rede mundial de computadores tAo logo delas tenha
v conhecimento;

-f{t]";_ acompanhar com o Bance Mandataric na data de pagamento da

. Remuneragdo, o integral & pontual pagamento dos valores devidos,
K conforme estipulado na presente Escritura de Emissao,

. E O Agente Fiduciarlo Lsard de quaisquer procedimentos judiciais ou extraju-
. '-ﬁtcmls contra a Emigsora para a prategio a defesa dos interasses da comunhdo dos
titulares das Debénlures na realizacéo de seus créditos, devends, em caso de Ina-

dimplemento da Emissora:

{a) declarar anfecipadamente venc_ldas as Debérjures e cobrar seu principai e
acessorios, observadas as condigdes da presefite Escritura de Emisséo,
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{m) requerar a faléncia da Emissora;

fc) tomar todas as provid&ncias necessarlas para 2 realizagdo dos creditos dus
Debenturlstas; &

(d) represantar o Debenturlstas em pracesso de faléncia, recuperagéo judicial
e extrajudicial, inlervengac ou liquidagdo da Emissora.

6.6.1. QO Agente Fiduciaric, observado o disposlo no item 4.13. desta Escritura de
Emiss3o, somente se eximird da responsabllidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas nas alineas {a2) a (d) aclma, se a Assembleia Geral de Debenturistas
assim g autorizar, observado o disposto no item 4,15.3.3. acima.

6.7 Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporérios, renlncia, ligulda-
¢&o, dissclugdo ou extingdo, ou qualguer cutro caso de vacancia na fungdo de ageri-
te fiduciario da Emissdo, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 {linia) dias
comgos contados do evento que a detarminar, Assembleia Geral de Debenturistas

para a sscolha do novo agente fiducidrio da Emisséio, a qual podera ser cpnyvagada

pefo proprio Agente Fiducirio 2 ser subsfituldo, peia Emissora, por Debépiifisias

que representem, no minimo, 10% {dez por cento) das Debéntures em Ciroulaedo, *
ou pala GV, Na hipdtese da convocagéo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias cofri-«

dos antes do términe do prazo aclma citado, cabera a Emigsora efetus-la, seifdo cer

to que a CVM podera nomear substituto provisério, enquanto ndo se cokglhar o

a
LE LT 2]
[TYIX]
LR RS

ada
a

L
srbBAE
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L]

processo da escolha do nove agente fiduciarlo da Emissdo. A substituiglo néo |mpll-o= TS

card am remunera¢io ao novo Agente Fiduciario superior & ora avengada. }es«:»

" L]
LI |

£.7.1, Na hipdtese de nfio poder o Agente Fiducizrio continuar & exercal a8'suas

fun¢des por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, devera este

‘gotunicar imediatamente o fato 4 Emissara e aos Debenturfstas, pedindo sua subs-
titUigao.

8.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apds o encarramento do prazo para
a subscricdo e integralizagdo da tetalidade das Debéntures, proceder a substituicao

-de Agente Fiducidrio & & indicagéo de seu substitula, em Assembieia Geral Debentu-
ristas espeacialmente convosada para esse fim,

6.7.3. Caso ocorra a efeliva substifuigo do Agente Fiduclario, esse subslituto re-
cebera a mesma ramuneracdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus
termos & condigoes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substitulo sera
calculada pro rata temporis, a partir da data de Inleio exercicio de sua fungao so-
me agente fiduciaric da Emissao. Esta rémuneracdo pridera ser alterada de comum

EP - B30EITEV]
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acorde entre a Emissora € o agente fiduciario substituto, desde que pieviaments a-
provada pela Assembleia Geral de Dehenturistas.

6.7.4. Em qualguer hipotese, a subastituicdo do Agente Fiducidrio ficard sujeita 4
comunicacdo prévia & CVM e ao atendimento dos requisitos previsios na Instrugéo
CVM n.® 28 e eventuais narmas posteriores aplicavels.

6.7.5. A substituicdo do Agente Fiducidaro em cardter permanente deverd ser obje-
to de aditamento 4 presente Escrifura de Emisséo, o qual deverd ser registrado nos
termos do item 2,3.1. acima.

6.7.56.1. 0 Agente Fiduclario subslituto devers, imediatamente apds sua nomeagao,
comunica-la aos Debanturistas em forma de aviso nos termos do item 4.19. acima.

8.7.6. Aplicam-se s hipdteses de subsiituicdo do Agente Fiducidrio as normas ¢
preceitos a este respeilc promulgados por afos da CVM.

CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS .

(IR R R

7.1. Os Debenturistas de ¢cada Série poderio, a qualquer tempa, relfikesd am ‘s

Assembleia Geral, de acordo com o disposto no arligo 71 da Lel das Sociedagles pors "7 s
Agies, a flm de defibsrarem scbre matéria de inferesse da comunhdo dos Débentu- veeses

- LX) L]

ristas da respectiva Serle. ‘g s
7.2. A Assembleia Geral de Dahenturistas podera ser convocada palo Ageme Fi-..
ducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% [dez TPTT
Eor cenlo) das Dehantures em Circulagio da respectiva Série. o rmes

) : Aplicar-se-a & Assembleia Geral de Debenturistas, no que coubsar, o disposio
na Lei das Sociedades por Agles, a respeito das assembleias gerais de acionislas.

7 A Assemblela Geral da Debenturistas instalar-se-4, em primeirs convacacéo,
com a prasenga de Debenturistas que representem, ne minimeo, metade das Debén-
: tures em Circulag8o da respectiva Série, e, em segunda convocagdo, com qualquer
"fidinere.

7.5. Cada Debénture conferira a seu titular o direito 2 um voto nas Assembiglas
Gerafs de Debeonturistas, sendoc admilida a constituigiic de mandatarios, lilutares de
Dehénturas ou Nao.
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se refere esta Clausula Sétima, serdo consideradas "Debéntures em Crculagdo” to-
das as Debéntures da respectiva Série em chroulacic no mercado, excluidas es De-
béntures que a Emissora possuir em tesowraria, ou que sejam de propriedade de
seus conlroladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem coma dos
respectivos diretores ou consetheiros & respectivos cénjuge. Para efeilos de quorum
de deliberacio nao serdo computados, ainda, 0s voios e branco.

7.7. Sers facultada a presenca dos representantes lagais da Emlssora nas As-
sembieizs Gerais de Debenturistas.

7.8, O Agente Fiduciario deverd comparecer & Assemblela Geral de Debent.is-
tas e prestar 308 Debanturistas as informagiies que lhe forem solicitadas.

7.9, Apresidéncla da Assembleia Geral de Debenturistas cabera an debenturista
aisito pelos Debenturistas da respectiva Série, se for o caso, ou aquele que for de-
signado pela CVM,

7.10.  Exceto conforme estabelecide nesta Escrilura de Emisség, as deripqrar;ﬁes
serdo tomadas por Debentwristas que representem, pelo menos, 2/3 (dol’q lf,upas}l
das Debéntures em Circulacio da respectiva Série. “ee”

L
711, As alteragdes relativas ds caracteristicas das Debantures de uma Safie es-
pecifica, conformie venham a ser propostas pela Emissora, como por exernpig. 4} a
Remuneracio, (i) 2 Data de Pagamento da Remuneracio, (iii) ¢ prazo de vencimen-

to das Debéntures, (v} os valores e datas de amortizag8o das Debéniurds:{W os »

Eventos de Vencimenlo Antecipado estabelecidos ne item 4.13, acime: el (wi) a
alteracac dos guoruns de deliberagac previstos nesta Clausula Setima, ‘indlusive

‘desié item 7.11. dependeréo da aprovagao por Debenturlstas que raprasentem pela
- men@ns 90% {noventa por cenlo) das Debéntures em Circulagio da respectiva Série.

.7.72. As deliberagdes que digam respeito aos Debenturistas de todas as Séries,

camo por exemplo: (i) substituigio do Agente Fiduciario, do Bance Mandatédric ou do
Agente Escriturador, (i) alleragio das obrigagies adicionais da Emissora estabele-
eigdas na Clausula Quinta; (ifi} alteragfio das obrigagdes do Agente Flducigrio, esta-

Heldtidas na Clausula Sexta; ou {iv) alteragdes nos procedimentos aplicdveis as As-

- gemibleias Gerais de Debenturnistas, sstabelecidas nesta Cliusula Séiima, deverdo

ser ; aprovadas, sela em primeira convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas

ou em qualquer convocacgio subseguente, por Debenturistas que representem pelo
menos 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagio.
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713, Taoda s qualquer alteracio nas clausulas ou condigdes previstas nesta Escri-
! tura de Emissdo que nfio liver quorum especifico, dependera da aprovagio de De-
benturistas que representem a maioria simples das Debéntures em Circulagén da
! respectiva Sétie,

CLAUSULA OITAVA — DAS DECLARACOES DA EMISSORA
| 8.1. A Emissora neste alo declara que:

{a) & uma sociedade comercial devidamante organizada, constitufda e existente
sob a forma de sociedade por agbes com registre de companhia aberta de
acordo com as leis brasileiras;

{b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagbes ne-
cessarias, Inclusive as societarias, a celebrag8o desta Escritura de Emissao,
a amissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagbes aqui pre-
vistas, tendo sido satlsfeltes todos os requisitos legals e estatutarios peces-
sarios para tanto;

{c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém pode- .
res estatulérios efou delegados para assumir, em seu nome, as OEI"!'QE;I;ﬁES
ora estabelecldas e, sando mandatarios, tiveram os poderes Iegltirrj?m?nte O
autargados, estando os respectives mandatos em pleno vigar; RITYS
a - L]
LA R L Y]

! {d) a celebragdo desta Escritura de Emissdo, o cumpriments de suas 'ubn'g& H :
ghes pravistas nesta Escrilura de Emisséo ¢ a emisséo e g cnincég:im'das et
o o+ Debéntures ndo infringem ol contrariam (i) qualquer contrato ou dgeungento . o
U "' no qual a Emissora (efou suas controladoras, suas controladas & guas coli- *=***
gadas, diretas ou indiretas) seja parle ou pelo qual qualsquer de aaﬁé‘aéns g ::E
propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em {a) vencimente anteci-
pado de gualquer obrigacio estabalecida em qualquer destes contratos ou
.1, instrumentos; (b} cria¢io de qualquer énus sobre gualguer ative ou bem da
' Emissora, ou {¢) rescis@o de qualquer desses contrafos ou instrumsntos; (il)
. [ qualquer lel, decreto ou regulamento a que a Emissora (sfou suas controla-
Lo ' " doras, suas controladas e suas collgadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer
.1 de seus bens e propriedades eslejam sujeitos; ou (i) qualquer ordem, deci-
sfio ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora
{efour suas confroladoras, suas controfadas e suas coligadas, diretas ou indi-
retas) ou quaisquer de seus bens e propriedadgs;

......
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{e}

(f}

(9)

(h)

(k)
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a Emissora tem todas as aulgrizagdes & licengas (inclusive ambientais) rela-
vantes exigidas peias autoridades federais, estaduais s municipais para o
exercicio de suas atividades, sendo todas slas validas;

a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, nommas administrativas e
determinagdes dos drgéos governamentais, autarquias ou fribunais, aplica-
vels a condugho de seus negtcios, Inclusive com o disposto na legislagéo
sm vigor petinente & Palitica Nacional do Melo Ambients, 4s Resolugdes do
Conselho Nacional do Meio Ambiante - Conama e as demais legislagdes e
regulamentagbes ambleniais supletivas, adotando as medidas e agbes pre-
ventlvas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuals danos am-
bientais decorrentes do exerciclo das atividades descritas em seu obfeto so-
clal. A Emissora esta obrigada, ainda, a proceder a todas 25 diligéneias exi-
gidas para realizagéo de suas alividades, preservando o meio ambiente 2
atendendo as determinagies dos orgdos municipais, estaduais e faderais
que subsidiariamente venham a legislar ou regutamentar as normag ambian-
tais em vigor;

as demonstrages financeiras da Emissara, datadas de 31 de dezembro de
2009, 2010 e 2011, representam corretamente a posigéo financeira da Emis-
sara naqualas datas e foram devidamenie elaboradas am conformidatis tom

os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletemn cooetiihen-.

te os alivos, passivos e contingéncias da Emissora de forma co_nsulicfa'da';

t:#
cumprira lodas as obrigagbes assumldas nos termos desta Escrityra,de E-
missde, incluinde mas ndo s limitando a8 obrigagdo de destinar 08 PECHrsOs
obtidos com a Emigsdo aos fins previstos no jtem 3.4, dasta Escrftbji'?_g:a E-
missao,

tem plena cidncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e
apuragdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e do IPCA/IBGE, divuigade pe-
lo IBGE, e que a forma de célculo da emunerago das Debéntures foi acor-
dada por llvre vontade entre a Emissora e 0 Coordenador Lider, emn obser-
vancia ao princlpio da boa-fé,

n&o hé qualquer ligagdo entre & Emissora e o Agente Fiduciario que impaga
0 Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungbes; e

esta Escritura de Emissdo constitui uma cbrlgacdo legal, valida e vinculativa
da Emissora, exequive! de acordo com os ssus termos & condigbes.
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CLAUSULA NONA - DAS NOTIFICAGOES

9.1.  Todos os documentos & as comunicagdes, que deverao ser sempre feitos
par escrito, assim como 08 meios fisicos que contenham documentos ou comunica-
¢hes, a serem enviados por qualguer das partes nos termos dests Escritura de E-
missdo deverde ser encaminhados para 0s seguintes endaregos: '

Para a Emissora:

TRANSMISSORA ALIANCA DE ENERGIA ELETRICA 5.A.
Praga XV de Novembro, n.? 20, salas 1002 a2 1003

CEF 20010-010 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Cristiano Corréa de Barros

Telefone: (21) 2212-6000

Fac simile: {21) 2212-6041

E-malf, cristiano.barros@tassa,com.br

Para o Agente Fiduciério:
GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Avanida Ayrton Senna, n.® 3.000, Bloco 1, sala 317
22.775-003 - Rlo de Janeir, RJ

At Sr. Juarez Dias Costa ' SO R
Telefone: (21) 2490-4305
Fac simile: (21) 2490-3062

E-mail: gdc@adedtym.com.br SUE LT :
Paora-o Banco Mandatério . . U

ITAU UNIBANCO 8.A,
'Pitagh Alfrado Egydio de Souza Aranha, 100 - Torre Olavo Setubal e L

At Dalmir N, Coelho

“Telefone: (11) 2767-4207

Fac-simile: {11) 2797-3140

E-maff: dalmir.coelho@itau-unibanco.com.br
' I';f\'gé'hte Escriturador:
ITA}) CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.® 2.400, 10° andar
At Dalmir N. Coalho

Telefone: (11) 2797-4207

Fac-sirmile; (11} 2797-3140 L
E-mail; dalmir.coelho@itau-unibanco.com.br-,

AP - B3083T6v]




9.2, As comunicagdes referentes & esta Escrilura de Emissdo serSo considera-
das entregues quande recebidas sob protocolo ot com "avise de recebimento ax-
pedido pelo correio, sob protocelo, ou por talegrama nos enderecos acima. As co-
municagdes feitas por fac-simile serdo conslderadas recebidas na data de seu envio,
desde ue seu recebimento seja confirmado através de indicativo {recibo emitido pe-
la méquina utilizada pelo remetenie) sequide de confirmag3o verbal por telefone. Os
respectivos origlnals deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até &
(clnco) dias Utels apds o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos endere-
$0s acima devera ser comunicada & outra parte pela parte que tiver seu enderego al-
tarado.

CLAUSULA DEZ - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1.  Nao se presums a rentncla a qualgquer dos direltos decorrentes da presente
Escritira de Emiss3o. Dassa forma, nenhum alraso, omissdo oy liberalidade no e-
xerclclo de qualquer direlto, faculdade ou remédio gue caiba ao Agente Fiducidria
e/ou acs Debenturistas em rezéio de quaiquer Inadimpiemento das obrigagdes da
Emissora, prejudicara tais direltos, faculdades ou remadios, ou serd interpretado
oMo uma renlincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem

constituird novacdo ou modificagdo de quaisquer cutras obrigagtes assumidas, beia *
Emissora nesta Escritura de Emisséio ou pracedente no tocants a quarquw'cn.ﬂ:.ro i-

nadimplemento ou atraso.

*
ad

10.2. A presenle Escritura de Emiss&o & firmada em carater Irrevogavel e rretra- &

tavel, salvo na hipdtese de nfo preenchimento dos raquisites relaclonados mr €1lau-
sula Segunda supra, obrigando as pantas por sl e seus sucessores.

r 1]
LI L L]
*

10.2;  Caso qualquer das dispesigdes desta Escritura de Emissfo venha 3 g6r jul-
g'ada' ilegal, invalida ou Ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposlg@es nio afe-
Aadds por tal julgamente, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a aubstituir a dig-
posi¢ao afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

184, Apresenie Escritura de Emiss@o e as Dsbéntures constituem titulo executivo
+ extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e 1, do Cédigo de Processo Civil, e

a3 obrigagfes nelas encerradas estio sujeitas a execugdo especifica, de acordo
cor'og arfigos B32 e seguintes, do Cadigo de Processo Civil,

10.5. Esta Escritura de Emisséc ¢ regida pelas Lels da Replitllca Faderativa do
Brasil, :

3P« BHIEITdw(
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10.6. Os prazos estabelecidos na presania Escrifura de Emissio serfo computa-
dos de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Codige Givil, sendo excluide o
dia do comego e incluide o do vencimento.

CLAUSULA ONZE — DO FOROQ
11.1.  Fica elelto o foro da Comarca do Ric de Janeiro, Estade do Rio de Jansiro,
com exclusao de qualquer outro, por mais privitegiado que seja, para dirlmir as ques-
ties porventura oriundas desia Escritura de Emlissdo.
E par estarem assim justas e contratadas, eelebram a presente Escrilura de Emissao
a Emissora e 6 Agente Fiduciario, em 4 (quatro) vias de Igual forma e teor e para o
mesma fim, em conjuntoe com as 2 (duas) tesiemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janefrg, 18 de setembrao de 2012

[restante da pagina infensionaimente deixade em branco)
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