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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM ATE QUATRO SERIES, SENDO ATE TRES
SERIES DA ESPECIE QUIROGRAFARIA E UMA SERIE DA ESPECIE SUBORDINADA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA
TRANSMISSORA ALIANCA DE ENERGIA ELETRICA S.A.

Pelo presente instrumento, de um lado,

TRANSMISSORA ALIANCA DE ENERGIA ELETRICA S.A., sociedade por a¢des com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praga XV de Novembro, n° 20, sala 1003 (parte),
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPI/MF”)} sob o
n° 07.859.971/0001-30, neste ato representada nz forma de seu Estatuto Social (“Companhia” ou

“Emissora”™);
e, de outro lado,

GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Ayrton Senna, n°3000, Bloco 1, sala 317, Barra da Tijuca, inscrita no CNPI/MF sob o n°
10.749.264/0001-04, representando a comunh&o de titulares das Debéntures {conforme definido abaixo)
objeto da presente emissdo, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Agente Fiducidrio”
e, conjuntamente com a Emissora, doravante denominados “Partes” e cada um, individualmente,

denominado “Parte’™);

vém, por meio desta, firmar o presente Instrumentc Particular de Escritura da Segunda Emssao de,
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢des, em até Quatro Séries, sendo até Trés Séries da Espécne
Quirografiria e Uma Série da Espécie Subordinada, para Distribuicdo Plblica, com Esforgos Restritos de,
Colocagdo, da Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A. (“Escritura™), mediante &s..sc&mntes

clausulas e condig¢ges: ee @
CLAUSULA I sl
AUTORIZACAO .

A emissgo das Debéntures e a Oferta (conforme definidos abaixo) sio realizadas e esta Escritura é firmada
com base nas deliberactes da Reunifio do Conselho de Administragio da Companhia realizada em 8 de
novembro de 2010 (“RCA”) e da Assembleia Geral Extraordindria de acionistas da Companhia realizada
em 30 de novembro de 2010 (“AGE”), cujas atas serdo arquivadas na Junta Comercial do Estado do Rio
de Janeiro (“JUCERJA™) e publicadas nos jornais Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro e “Jornal do
Comimercio”, em atendimento ao disposto no inciso I do artigo 62 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes™).

A taxa final a ser utilizada para célculo dos Juros Remuneratérios da Primeira Série (conforme definido
abaixo), dos Juros Remuneratorios da Segunda Série (conforme definido abaixo), dos Juros
Remuneratérios da Terceira Série (conforme definido abalxo) e dos Juros Remuneratorios da Qud.Ta‘Séne
(conforme definido abaixo), todas apuradas por meio de Procedimento de Bookbuilding (conforme
definido abaixo), e, em sendo confirmada a emissao das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série, a quaniidad ‘de
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Debéntirres a ser alocada para cada série da Emissdo, deverdo ser ratificadas por meio de aditamento & 4/
presente Escritura.

CLAUSULA II
REQUISITOS

A segunda emissdo de debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em ag¢des, em até 4 (quatro) séries,
sendo até 3 (trés) séries da espécie quirografaria ¢ 1 (uma) série da espécie subcordinada, para distribuigiio
publica, com esforgos restritos de colocagfo, pela Emissora (“Emissdo” ou “Oferta™) sera realizada com
observancia dos seguintes requisitos: )

2.1.  Dispensa de Registro na Comiss@o de Valores Mobilidrios e na Associacfio Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. A Emiss#o ser realizada nos termos da Instrugfio da Comisséo de Valores Mobilidrios (“*CVM™)
n°® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476”), e das demais disposi¢des
legais e regulamentares aplicveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de
distribuigdo de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2.1.2. A Emiss3o ndo seré registrada na ANBIMA — Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™) por tratar-se de oferta publica com esforgos restritos de colocagio,
nos termos do paragrafo 1° do artige 25 do “Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Préticas para as
Ofertas Piblicas de Distribui¢8o e Aquisigo de Valores Mobilidrios”, datado de 9 de junho de 2014, o

eSO BQ
2.2.  Arquivamento na JUCERJA e Publicacfio dos Atos Societarios Wt Ll JETTIE
ee ©vo .4 XN

A ata da RCA e a ata da AGE serfio arquivadas na JUCERJA e publicadas no Dirio Oficial do Estado do.®*°°.
Rio de Janeiro e no “Jornal do Commercio”. A RCA e a AGE aprovaram, dentre outras caraclerstieas da ° °
Oferta e das Debéntures, a Taxa Maxima (conforme definido abaixo) de cada uma das sén'es; Jendo sidoE":'E
autorizada a Diretoria da Companhia a praticar todos os atos necessarios para efetivar as del$berag®es 14, ,cu a4
consubstanciadas, podendo, inclusive, celebrar o aditamento a esta Escritura que definird a quantidade dees®es®
Debéntures a ser alocada a cada série da Emiss@o e a taxa final de remuneragéo de cad.a. Série das o

Debéntures. _ } . cnves
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2.3. Arquivamento da Escritura na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serfio arquivados na JUCERJA, conforme disposto no artigo
62 da Lei das Sociedades por Agdes.

24, Registro para Distribui¢iio e Negociagiio

2.4.1.  As Debéntures serdo registradas para: {a) distribuig8io no mercado priméario por meio do SDT -

Médulo de Distribui¢do de Titulos (*SDT™), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A..~ Balcdo
Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo a distribuigdo liquidada por meio da CE¥iF; ¢ {b) ".....
negociagdo no mercado- secundério por meio do SND - Médulo Nacional de Debéntures (“SND?), Lo
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures et
custodiadas eletronicamente na CETIP. Lol




mercados regulamentados de -valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias da Data de
Integralizagdo (conforme definido abaixo), conforme disposto no artigo 13 da Instrugdo CVM 476, sendo
que a negociagdo das Debéntures devera sempre respeitar as disposicdes legais € reoulamcntares
aplicaveis.

CLAUSULA IIT i
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Nimero-da Emissdo . .

A presente Escritura constitui a segunda Emissdo para distribuicdo pidblica de Debéntures da Emissora.

3.2. Valor Total da Emissio /

O valor total da Emissdo é de até R$ 850.000.000,00 (oitocentos e cinquenta mithdes de reais), na Data de
Emissdo (conforme definido abaixo). )

3.3.  Nuimero de Séries e Disposicoes Gerais Aplicaveis a cada Série

A Emissdio serd realizada em até 4 (quatro) séries, sendo as debéntures objeto da Oferta distribuidas no
ambito da primeira série doravante denominadas “Debéntures da Primeira Série™, as debéntures objeto da
Oferta distribuidas no d4mbito da segunda série doravante denominadas “Debéntures da Segunda Série”, as
debéntures objeto da Oferta distribuidas no ambito da terceira série doravante denominad@as “Debentures
da Terceira Série” e as debéntures objeto da Oferta distribuidas no ambito da quarta sgsieedoravanig, ., ,
denominadas “Debéntures da Quarta Série” (as Debéntures da Primeira Série, as Debénturgs da Segundaee
Série, as Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quarta Série doravani®e des@minadessss
“Debéntures™). ' AL
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A quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série serd definida de acordo com % demanda dﬁs- .
Debéntures pelos investidores, conforme apurado em Procedimento de Bookbuilding, ofzserv.ado qup.g“.
alocagdo das Debéntures entre as séries ocorrera no sistema de vasos comunicantes, sendo que a emissa®ae*

de Debéntures da Quarta Série serd de, no maximo, RS 180.000.000,00 (cento e oitenta mblhoes de reajs),

correspondentes a, no maximo, 1.800 (mil e oitacentas) Debéntures. * sesre
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3.4.  Destinagio dos Recursos

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizacio das Debéntures serdo destinados ao
aumento de capital nas sociedades controladas da Companhia Novatrans Energia S.A. e TSN —
Transmissora Sudeste Nordeste S.A., nos montantes de até R§ 422.271.000,00 (quatrocentos e vinte e
dois milhdes, duzentos e setenta e um mil reais) e até RS 434.638.000,00 (quatrocentos e trinta e quatro
milhdes, seiscentos e trinta e oito mil reais), respectivamente, que, por sua vez, utilizardo esses recursos
para o pagamento antecipado de dividas por elas contrajdas, inclusive aquelas contraidas junto ac Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES (“Dividas das Controladas™). Na hipotese do, ¢

montante captado por meio da presente Emiss@o ser mais do que suficiente para que a Companhla efetue -

€oge

os aumentos de capital acima referidos com a consequente e integral quitagdo das Dividis das,

subsididrias, neste caso. por meio de novos aumentos de capital.

* Controladas, o valor remanescente serd utilizado para reforco de caixa da Emissora e/ou de suas “°°

€

@

2.4.2. Nio obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser negociadas nos 8
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3.5.  Colocagio e Procedimento de Distribuiciio

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica, com esforgos restritos de colocagdo, sob
regime de garantia firme de colocagdo, com a intermediago de institui¢io financeira autorizada a operar
no sistema de distribuigdo de valores mobilidrios devidamente contratada pela Companhia (“Coordenador
Lider™), e de outras institui¢Ges financeiras autorizadas a operar no sistema de distribvi¢do de valores
mobilidrios que venham a ser convidadas pelo Coordenador Lider, em comum acordo com a Emissora,
para participar da distribui¢@io .piiblica das Debéntures, nos termos do “Contrato de Coordenagio e
Distribuicdo Pablica, com Esforgos Restritos de Colocagio, sob Regime de Garantia Firme, de Debéntures
Simples, Ndo Canversiveis em Ag¢des, em até Quatro Séries, sendo até Trés Séries da Espécie
-Quirografiria ¢ Uma Série da Espécie Subordinada, da Segunda Emissdo da Transmissora Alianga de
Energia Elétrica S.A.” (“Contrato de Distribuicgo™).

3.5.2. O plano de distribui¢iio das Debéntures seguira o procedimento descrito na Instrugio CVM 476,
conforme previsto no Contrato. de Distribui¢8o. Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar no
méximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), sendo possivel a subscrigdo
ou aquisi¢o por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

3.5.2.1. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta, serfio considerados
“Investidores Qualificados™: (a) todos os fundos de investimento, ainda que se destinem a investidores ndo
qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrugdo da
CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, que obrigatoriamente subscreverdo e
integralizarfio, no dmbito da Oferta, Debéntures no montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhfio de

reais). o . .
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3.5.2.2. Néo haverd preferéncia para subscricio das Debéntures pelos atuais acionistas da° eseasn
&
Emissora. oseog Feos®
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3.5.3. A quantidade e a remuneragio de cada uma das séries, nos termos estabelecidos nosiifers ¢.1.7,

4.2, 4.3, 4.4 e 4.5 abaixo, serdo definidas em procedimento organizado pelo Coordenador’® Lider, para"':‘i
verificacdo, junto aos investidores, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de ta;a'quuros,“_,“
respeitando-se, para tanto, as disposi¢Ges constantes da Instrugiio CVM 476, conforme aplicivelee®es®
(“Procedimento de Baokbuilding”). O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratlﬁcado 0 par meio «

de aditamento a esta Escritura. Teesse
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3.6. Limite da Emissdo

A emissdo das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da
Terceira Série atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociédades por Agdes, considerando-se,
para tanto, (i} o capital social da Emissora, na Data de Emissdo (conforme definido abaixo), no valor de
R$ 1.312.535.193,28 (um bilhio, trezentos e doze milhes, quinhentos e trinta e cinco mil, cento e noventa
e trés reais e vinte e oito centavos), e (ii) o saldo devedor da primeira emissiio de debéntures da
Companhia. A emissdo das-Debéntures da Quarta Série nfio precisa observar aos limites previstos no
artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes, uma vez que sdo debéntures da espécie subordinada. , . ,

3.7.  Banco Mandatdrio e Instituicio Depositiria A .

O banco mandatério e instituigdo deposnérxa da Emisséo é o Banco Citibank S.A., institui¢io ﬁnancelra Co
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.111, 2° andar — patte, e

inscrita no CNPJ/MF sob n® 33.479.023/0001-80 (“Banco Mandatério” ¢ “Instituicdo Deposﬂana”,‘sendo ‘
que essas definigSes incluem gualquer outra instituicio que venha a suceder o Banco Mandatério 2 a (




@%&

Instituicdo Depositdria). A Instituigdo Depositiria serd responsavel por efetuar a escrituragiio das
Debéntures.

3.8.  Objeto Social da Emissora

3.8.1. De acordo com o Estatuto Social da Emissora atualmente em vigor, o objeto social da Emissora
compreende:

(a) operar & explorar a concessdo de servico pablico de transmiss3o de energia elétrica para
implantagdo, operagio e manutencfio das linhas de transmissio pertencentes 4 rede bésica do Sistema
Interligado Nacional (“SIN™), identificadas conjuntamente como Interligago Norte Sul II, de acordo
com os requisitos técnicos presentes no Anexo 07 C do Edital de Leildo da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL (*ANEEL”) ni® 02/2000, consistentes: (i) na Linha de Transmisséo de 500
kV entre as subestagbes Samambaia e Imperatriz, com extens@io aproximada de 1.260 km, com
origem na subestacdo Samambaia de 500 kV e término na subestagdo Imperatriz de 500 kV; (ii) nas
subestagBes Samambaia, Serra da Mesa, Gurupi, Miracema, Colinas e Imperatriz; (iii) nas
respectivas Entradas de Linha, Interligages de Barra e demais instalagdes necessérias 4s fungdes de
medigdo, operagdo, supervisdo, prote¢do, comando, controle, telecomunicagfo, administracio e
apoio; e (iv) em eventuais futuras ampliagSes ou expansdes que forem determinadas pela ANEEL ou
por outro 6rgao concedente;

b) operar e explorar a concessdo de servigo publico de transmiss3io de energia elétrica para
implantag&o, operagdo ¢ manutengdio das linhas de transmissdo pertencentes & rede bésica do SIN,
identificadas conjuntamente como Interligagiio Sudeste Nordeste, de acordo com og requisitos L
técnicos presentes no Anexo 07 C do Edital de Leildo da ANEEL n° 02/2000, consist§AES? (i) na®seces
Linha de Transmissdo de 500 kV entre as subestacSes Serra da Mesa, Rio das Eguas (C«orrentma) eaess
Bom Jesus da Lapa II, Ibicoara (Mucuge) ¢ Sapeacu (Governador Mangabeira II), comeextensio ceese
aproximada de 1.050 km, com origem na subestacio Serra da Mesa de 500 kV e término na,.**°°,
subestagdo Sapeagu de 500 kV; (ii) nas subestagdes Rio das Eguas (Correntina) de 50 kd2eBom * .
Jesus da Lapa II de 500/230 kV, Ibicoara (Mucugé) de 500 kV e Sapeagu (Governador Mangabelra °% ‘E
IT) de 500/230 kV; (iii) nas instalagdes de Entrada de Linha na subestagiio Serra da Mesa:de S0OKV; veene
(iv) no seccionamento das trés Linhas em Governador Mangabeira — Funil de propriedade daee®se®
CHESF, incluindo a construgdo dos seis trechos de Linha de 230 kV, para conexdo eom & nova e
subestagdo Sapeagu (Governador Mangabeira II) de 500/230 kV; (v) em duas mterhgac;ees em 230 Teesee
kV entre a subestagio de Bom Jesus da Lapa II; (vi) nas respectivas Entradas de Linha, Igtatitacdes **2°°,
de Barra e demais instalagBes necessarias as fungdes de medigdo, operagfo, supervisio; bdtecio, seted”
comando, controle, telecomunicagio, administragdo e apoio; e (vii) em eventuais futuras ampliacdes

ou expansdes que forem determinadas pela ANEEL ou por outro 6rgiio concedente;

(c) operar ¢ explorar a concessio de servigo piblico de transmissdo de energia elétrica para
implantacio, operagfio e manuteng8o das linhas de transmiss#o Taquarugi-Assis e Assis-Sumaré, em
440 kV, e instalagdes vinculadas, incluindo eventuais futuras ampliagdes ou expansdes que forem
determinadas pela ANEEL ou por outro érgio concedente, localizadas no Estado de S#Ho Paulo, de
acordo com os requisitos técnicos presentes no Edital de Contorréncia Pablica n® 007/1999 da
ANEEL e nos termos do Contrato de Concessdo n° 40/2000 - ANEEL, firmado entre a sociedade R
controlada pela Companhia, EYEO - Empresa de Transmissdo de Energia do Oeste S A e‘ reees

ANEEL;
d operar ¢ explorar a concessdo de servigo pliblico de transmissdo de energia elét.ica para

implantagéo, operagdo ¢ manutengio das linhas de transmissdo Goianinha-Mussuré, em 250 kv, e A
instalagdes vinculadas, incluindo eventuais futuras ampliagdes ou expansdes que forem detejdiinadas
i Ak

Cohb e




pela ANEEL ou por outro 6rgdo concedente, localizadas nos Estados de Pernambuco e Paraiba, de

acordo com os requisites ‘téenicos presentes no Edital de Contorréncia Piiblica n® 003/2001 da:

ANEEL e nos termos do Contrato de Concessdo n° 001/2002 - ANEEL;

(e) operar e explorar a concesséo de servigo piblico de transmissdo de energia elétrica para
implantago, operacfio ¢ manutencfio das linhas de transmiss3o Paraiso-Agu, em 230 kV, e
instalagdes vinculadas, incluindo eventuais futuras ampliagdes ou expansdes que forem determinadas
pela ANEEL ou por outro érgdo concedente, localizadas no Estado do Rio Grande do Norte, de
acordo com os requisitos técnicos presentes no Edital de Concorréncia Publica n°® 003/2001 da
ANEEL e nos termos do Contrato de Concessédo n® 87/2002 — ANEEL;

63) operar € explorar a concessdo de servigo piiblico de transmissdo de energia elétrica para
implantagdo, operagfio e manutencéio das linhas de transmissdo Camagari II-Sapeagu, em 500 kV, e
instalagdes vinculadas, incluindo eventuais futuras ampliagGes ou expansdes que forem determinadas
pela ANEEL ou por outro 6rgdo concedente, localizadas no Estado da Bahia, de acordo com os
requisitos técnicos presentes no Edital de Concorréncia Piblica n® 001/2003 da ANEEL e nos termos
do Contrato de Concessdo n° 006/2004 — ANEEL;

(8 operar €. explorar outras concessdes de servigos plblicos de transmissdo de energia
elétrica, incluindo as atividades de implantagdo, operagdo e manutengdo de instalagBes de
transmissdo da rede basica do SIN, conforme especificado nos Editais de Leildo publicados pela
ANEEL, ou na forma estipulada pelo Poder Concedente. Para tal fim a Companhia podera participar
de concorréncias, isoladamente ou na forma de consdreio, e/ou adquirir participagdes majoritérias ou
minoritarias no capital de outras sociedades concessiondrias de servico publico de trangmisgio de
energia elétrica, na forma prevista em lei; omeens

-]

(h) tendo em vista a realizagio dos objetos previsios nos itens (a), (b), (c), (d), (3};(?)% )

acima, a2 Companhia poderd promover o estudo e atividades de planejamento e construgdo das

instalagbes relativas aos projetos, realizando e captando os investimentos necessérfes Jfara o

desenvolvimento das obras, prestando os relativos servicos que poderfio incluir as atl:v.ida(Ees de o
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transformag&o e transmissdo de energia elétrica; : s e cceses
,e * *e *
Q) realizar estudos envolvendo quaisquer fatores capazes de influenciar os f)rojetos, a
construgdio, a operagio e a manutengio de instalagdes relacionadas ao setor de transmissio de ‘eeese
energia elétrica ou em setores andlogos, afins ou conexos; ., sreee,
“908 "a o0
a4} realizar estudos e andlises quimicas em materiais ¢ equipamentos relacionados ao setor de

transmiss@o de energia elétrica ou em setores andlogos, afins ou conexos, incluindo, mas nio se
limitando a estudos e andlises quimicas em materiais como papel, cobre, 6leo e gis;

(k) executar servigos de engenharia bdsica e detalhada, processo de procura e compra,
execugdo de construgbes, comissionamento, operagiio e manuten¢do de sistemas relacionados ao
setor de transmiss&o de energia elétrica ou em setores an4logos, afins ou conexos, incluindo nesse rol
os respectivos servicos auxiliares; ; .

[BE S o

Q) alugar, emprestar ou ceder onerosamente equipamentos, infra-estruturas e instalagdes
FE]

relacionados ao setor de transmisséo de energia elétrica ou em setores an4logos, afins ou conexos; . |

(m) oferecer suporte técnico no setor de transmissdo de energia elétrica ou em  setores
analogos, afins ou conexos; Lo

(A ¢
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(n) praticar quaisquer outras atividades que permitam uma melhor utilizacgo e valorizagio das
redes, estruturas, recursos € competéncias empregados;

[

(o) operar tanto no Brasil quanto no exterior, isoladamente ou em parceria com outras
sociedades, participar de leildes e desenvolver qualquer outra atividade conexa, afim, complementar
ou que seja, de qualquer forma, 1itil para a obtengio do objeto social; e

(p) participar no capital de outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, que atuem no setor de
transmissdo de energia elétrica, na qualidade de sécia, acionista ou quotista.

3.8.2. Ainda de acordo com o Estatuto Social da Emissora, afora as atividades mencionadas no item
3.8.1 acima, bem como a realizagdo de atividades inerentes, acessérias ou complementares aos servigos €
trabalhos contratados, poderd a Companhia, ainda, promover a implementagiio de projeto associado &
concessio de servigo publico que estiver explorando, notadamente a prestagio dos servigos de
telecomunicagdes & transmissdo de dados, bem como a prestagio de servigos de operagfio ¢ manutengio de
instalacdes de outras concessiondrias, além de servigos complementares ligados a atividades de

engenharia, ensaios e pesquisa.

CLAUSULAIV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas
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4.1.1. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos, a data de emissio das Debéntures serd o, dia 15 de
8

© L

dezembro de 2010 (“Data de Emissdo™). os a6

4.1.2. Conversibilidade: As Debéntures serfo simples, ou seja, ndo converswels em agdes da:Eml;sora )

4.1.3. [Espécie: As Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as DeBentures da
Terceira Série serdo da espécie quirografiria. As Debéntures da Quarta Série serdo da especne

subordinada, até que sejam, nos termos do item 4.1.3.1 abaixo, convoladas para debéntures,da espécie
L]

quirograféria. ot
. S .
4.1.3.1.  N&o obstante o disposte no item 4.1.3 acima, a Companbhia e os titulares das Debéatures,
neste ato representados pelo Agente Fiducidrio, desde ja concordam que, a partir do momento em que a
Companhia possuir volume de capital social suficiente (considerando os valores devidos e ainda ndo pagos
decorrentes da primeira emissio de debéntures da Companhia, da presente Emiss@o, bem como eventuais
aumentos de capital realizados pelos acionistas da Companhia) para que as Debéntures da Quarta Série
possam, nos termos do artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes, ser convoladas para debéntures da
espécie quirografaria, todas as Debéntures da Quarta Série serfio automaticamente convoladas de
debéntures da espécie subordinada para debéntures da espécie quirografiria, conforme estabelecido no
item 4.1.3.3 abaixo, devendo a Companhia e o Agente Fiducidrio adotar todas as providencias necesséries
para que a referida convolagdo ocorra até o dia 31 de julho de 2013, sob pena de vencimento antécipado
das Debéntures, nos termos do item 7.1.(k) desta Escritura. co o«
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4.13.2. A Emissora dever4 enviar ao Agente Fiducidrio comunicagio escrita informando a data
a partir da qual a Emissora passou a ter limite de capital social suficiente para que as Debéntures da Quarta

Série sejam convoladas para debéntures da espécie quirografiria, nos termos do artigo 60 da Lei das
Sociedades por Agles, e, consequentemente, a data em que as Debéntures da Quarta Série « forani,

‘ [




automaticamente convoladas em debéntures da espécie quirografiria, na forma prevista no item 4.1.3.1
acima. A Emissora e o Agente Fiduciario, na quaiidade de representante dos detentores das Debénturés,
celebrardo aditamento & presente Escritura para formalizar a convolagiio da espécie das Debéntures da
Quarta Série de subordinada para quirograféria, ficando acordado entre a Emissora e o Agente Fiduciério
que ndo serd necessdria a realizagfio de Assembleia Gerai de Acionistas da Emissora ou de Assembleia
Geral de Debenturistas para aprovagio da referida convolagio e consequente celebracdo do mencionado
aditamento. A celebrac@io do aditamento aqui referido ¢ seu registro na JUCERJA deverdo ocorrer em até
20 (vinte) Dias Uteis contados a partir do Gltimo dia Gtil do més da efetiva convolagio da espécie das
Debéntures da Quarta Série de subordinada para quirografiria. Os Debenturistas, ao subscreverem ou
adquirirem Debéntures desta Emissfo, anuem e concordam de maneira irrevogivel e irretratdvel 3
convolagio das Debéntures da Quarta Série para debéntures da espécie quirografaria.

4.1.3.3. Para todos os fins e efeitos, as Debéntures da Quarta Série serdo consideradas como
sendo da espécie quirografaria a partir do momento em que a Companhia possuir volume de capital social
suficiente (considerando os valores devidos e ainda ndo pagos decorrentes da primeira emissdo de
debéntures da Companhia, da presente Emissgo, bem como eventuais aumentos de capital realizados pelos
acionistas da Companhia) para que todas as Debéntures da Quarta Série possam, nos termos do artigo 60
da Lei das Sociedades por Agdes, ser convoladas para debéntures da espécie quirografaria. Fica desde j4
esclarecido que as Debéntures da Quarta Série somente serio convoladas no momento em que a
Companhia possuir volume de capital social suficiente para que todas sejam convoladas na integralidade,
ndo havendo a possibilidade de convolagio parcial.

4.1.3.4.  Observado o disposto no item 4.1.3.3, acima, a2 Emissora se obriga a informar 4 CETIP,
por escrito, a data especiﬁca na qual a convolagio das Debéntures da Quarta Série dever ocorper para,
debéntures da espécie quirografiria, informagéo esta que devera ser apresentada & CETIP coff fibthinimSesoss
2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da respectiva data prevista para a convolagio e deverd centarscom g esece
anuéncia, por escrito, do Agente Fiducidrio. ‘oe”st secoe
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4.14. Tipo e Forma: As Debéntures serdo nominativas e escriturais, sem emissdo de.cau&das ou
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certificados. & e e
. : - . - [ ] )
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4.1.5. Valor Nominal Unitérie: O valor nominal unitério das Debéntures serd de R$ 100. 000 00 (cem.s” .:
mil reais), na Data de Emiss#@o (“Valor Nominal Unitdrio™). S uule .

4.1.6. Prazo e Datas de Vencimento: (i) as Debéntures da Primeira Série terfio prazo de vgic¢ititgnto de=2°”,

5 (cinco) anos a contar da Data de Emissfo, com vencimento em 15 de dezembro de 2018 "Data de sotee
Vencimento da Primeira Série™), (ii) as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 7

(sete) anos a contar da Data de EmissSo, com vencimento em 15 de dezembro de 2017 (“Data de
Vencimento da Segunda Série™), (iii) as Debéntures da Terceira Série terdo prazo de vencimento de 7

(sete) anos a contar da Data de Emissdo, com vencimento em 15 de dezembro de 2017 (“Data de
Vencimento da Terceira Série”) e (iv) as Debéntures da Quarta Série terdo prazo de vencimento de 7 (sete)

anos a contar da Data de Emissfo, com vencimento em 15 de dezembro de 2017 (“Data de Vencimento da

Quarta Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série, a Data de Vencimento da
Segunda Série e a Data de Vencimento da Terceira Série, “Datas de Vencimento™). Nas respectivas Datas ¢
de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder a liquidagdo das Debéntures que ainda estivarem em we
circulagdo. A liquidagio das Debéntures aqui referida sera realizada pela Emissora, pelo Valor Nerainal
Unitario das Debéntures ou Saldo do Valor Nominal Unitério (conforme abaixo definido), conieimic o
caso, acrescido dos respectivos Juros Remuneratérios {conforme abaixo definido), conforme o caso,
calculados pro rata temporis a partir da data de pagamento imediatamente anterior da rv<perjtva
remuneracdo devida em razdo das Debéntures. .




4.1.7. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdo emitidas até 8.500 (oito mil e quinhentas)
Debéntures, sendo-que a quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série ser4 definida de acordo com
a demanda das Debéntures pelos investidores, conforme apurada em Procedimento de Bookbuilding,
observado o item 3.5.3 acima.

4.1.8. Dia(s) Util(eis): Para fins da presente Escritura, “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia, excegdo
feita aos sabados, domingos e feriados nacionais.

4.2. Remuneracio das Debéntures da Primeira Série
As Debéntures da Primeira Série serfo remuneradas de acordo com o disposto a seguir.

42.1. Atualizagdo Monetéria: o Valor Nominal Unitrio das Debéntures da Primeira Série ndo serd
atualizado monetariamente.

4.2.2. Juros Remuneratorios: sobre o Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série ou
sobre o Saldo do Valor Nominal Unitrio das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, incidiréo
juros remuneratérios correspondentes 4 variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias
didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, extragrupo, na forma percentual, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diério disponivel em sua pdgina na internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), capitalizada de um spread ou sobretaxa a ser definido de acordo
com Procedimento de Bookbuilding, limitado a 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano
(“Taxa Méxima da Primeira Série”), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a Data de
Emissdo ou a data de pagamento da remuneraciio imediatamente anterior até a respectiya data de
pagamento das Debéntures da Primeira Série (“Juros Remuneratérios da Primeira Séric™). aoemes

® L4
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422.1. A taxa final a ser utilizada para fins de célcule dos Juros Remuneratorios da Priieira
Série, uma vez definida em conformidade com o Procedimento de Bookbuilding, previsto no item 4.2.2
acima, sera ratificada por meio de aditamento & presente Escritura. :-- cets

4.2.2.2. Os Juros Remuneratérios da Primeira Série serfo calculados em regime de ca&;i&lizagio
composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis e deverdo ser pagos, observada a periodicidade
prevista no item 4.9.1 abaixo, ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (ou na data da sliquiglacio
antecipada resultante do vencirnento antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de um dos
Eventos de Inadimplemento (conforme definido abaixo). O célculo dos Juros Remuneratérios dd Plileeira
Série obedecera a seguinte formula: e

I =VNe x (FatorJuros-1)

onde,

J = valor dos Juros Remuneratorios da Primeira Série devidos ao final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Piimeira
Série ou informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; Lt

[
FEE

FatorJuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
1 {

de acordo com a seguinte formula: G

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
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onde,

FatorDI = produtério das Taxas DIy, da data de inicio de capitalizag#o, inclusive, até a data de
céleulo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

FatorDI =[] [i+ @1 ,)]
k=1

onde,
k = niimero de ordens das Taxas DI, variando de 1 (um) até np;.

np = ndmero total de Taxas DI, consideradas na apuragdo do “FatorDI”, sendo “np” um nGmero
inteiro; e

TDI, = Taxa DI, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

TDI, = (DI, + 1) — 1

onde, o ey -

on a9 Lial 2

o & by B

(LY

= Taxa DI de ordem k, expressa na forma percentual, divulgada pela CETIP, valida por 1 I (um) « .

D1a Util (overmght) utilizada com 2 (duas) casas decimais; sene e somns
J I ]
) on 3 L) »
FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com arreddndapénto, ee...
calculado conforme formula abaixo: et
. . -~
aenasy
-* EE X L X J
DP 'lqu., .":»n‘
FatorSpread = (spread + l)ﬁ o SeRee

onde,

spread = taxa utilizada para calculo dos Juros Remuneratorios da Primeira Série, a ser definida no
Procedimento de Bookbuilding, expressa na forma percentual, informada com 4 {quatro) casas
decimais; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissio ou a Data de Pagamento dﬁa‘ Juros v
Remuneratérios da Primeira Série (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme 0
caso, e a data atual, sendo “DP* um nimero inteiro.

P

4.2.2.3. Observagdes:

1(«4

(a) O fator resultante da expressfio (1 + TDL,) ¢ considerado com 16 (dezessels\ casas :

decimais, sem arredondamento; : v o




(b) Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDI,), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o wltimo considerado; e

(c) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais divulgado
pelo orgdo responsével pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.

4224, Se na data de vencimento de quaisquer obrigag8es pecunidrias da Emissora ndc houver
divulgagdo da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada na apuragio de TDI, a ultima Taxa DI divulgada, nfo
sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série quando da
divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicivel. Se a ndo divulgagdo da Taxa DI for superior ao prazo
de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto nos itens 4.2.2.5, 4.2.2.6 e 4.2.2.7 abaixo.

4.2.2.5. No caso de extingdo, auséncia de apuragdo ¢/ou divulgagdo por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apls a data esperada para sua apuragfo e/ou divulgagfo, ou impossibilidade legal de
aplicacéio da Taxa DI as Debéntures da Primeira Série, ou determinaggo judicial proibindo tal aplicagdo, o
Agente Fiducidrio dever, no prazo méximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do evento, convocar a
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série (no modo e prazos estipulados na Cléusula X desta
Escritura e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes), para a deliberagdo, de comum acordo com a
Emissora, do novo pardmetro a ser utilizado para fins de célculo dos Juros Remuneratérios da Primeira
Série que serdo aplicados, observado o disposto no item 4.2.2.6 abaixo.

@ © ©
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4.2.2.6. Caso n2o haja acordo sobre o novo pardmetro a ser utilizado para fins de célculo dos Juros cesss
Remuneratérios da Primeira Série entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série repré’senfaﬁdo, ng sescs
minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures da Primeira Série em Circulagfo (conforme definido abaixo), g °°°°,
Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série em Circulago, no préze ¢g,até 30°

LR

(irinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira°“s° ¢
Série, pelo seu Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o cagos e‘léxvescidcz veoes
dos Juros Remuneratorios da Primeira Série devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro ratg .°..°
temporis, a partir da Data de Emissfio ou da data do filtimo pagamento de Juros Remumeratérios da .
Primeira Série, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo dos Juros Remuneratoriossda Primeira seses
Série com relagdo as Debéntures da Primeira Série a serem resgatadas, serd utilizado para a,apumgio deesses,
TDIk o valor da titima Taxa DI divulgada oficialmente, observadas ainda as demais disposi¢o8 Yrevistas®* ***

no item 4.2.2 e seguintes desta Escritura para fins de cdlculo dos Juros Remunerat6rios da Primeira Série.

4.2.2.7. Nio obstante o disposto acima, caso a Taxa DI volte a ser divulgada ou apurada antes da
realizagio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, a referida Assembleia Geral
ndo serd mais realizada e a Taxa DI entfio divulgada, a partir da respectiva data de referéncia, serd
utilizada para o cilculo dos Juros Remuneratérios da Primeira Série.

3

4.3. Remuneracio das Debéntures da Segunda Série
As Debéntures da Segunda Série serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguir.

4.3.1. Atuah'zaa;ﬁo Monetdria: o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Séris‘ndo Serd ...
atualizado monetariamente. P e
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4.3.2. Juros Remuneratérios: sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou <« <«

sobre o Saldo do Valor Nominal Unitéric das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, incidirio ¢

juros remuneratorios correspondentes & variagiio acumulada de 100% (cem por cento) da:iaxa DI, <«

[ ¢ 3
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capitalizada de um spread ou sobretaxa, a ser definido de acordo com Procedimento de Bookbuilding,

limitado a 1,60% (um inteiro e sessenta centesmos por cento) ao ano (“Taxa Méxima da Segunda Série”),
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a Data de Emissio ou a data de pagamento da
remuneragio imediatamente anterior até a respectiva data de pagamento das Debéntures da Segunda Série

(“Juros Remuneratorios da Segunda Série”).

43.2.1. A taxa final a ser utilizada para fins de calculo dos Juros Remuneratérios da Segunda
Série, uma vez definida em conformidade com o Procedimento de Bookbuilding, previsto no item 4.3.2
acima, serd ratificada por meio de aditamento a presente Escritura.

4.3.2.2. Os Juros Remuneratérios da Segunda Série serdo calculados em regime de capitalizagtio
composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis e deverdio ser pagos, observada a periodicidade
prevista no item 4.9.2 abaixo, ao final de cada Periodo de Capitalizagio (ou na data da liquidagfio
antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de um dos
Eventos de Inadimplemento). O célculo dos Juros Remuneratérios da Segunda Série obedecera a formula
utilizada para fins de célculo dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, constante do item 4.2.2.2 acima,
bem como observar4 as disposigdes constantes dos itens 4.2.2.3, 4.2.2.4, 4.2.2.5, 4.2.2.6 € 4.2.2.7 acima,
aplicando-se portanto tais itens, mutatis mutandis, aos Juros Remuneratérios da Segunda Série.

4.4. Remuneraciio das Debéntures da Terceira Série

As Debéntures da Terceira Série serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguir.

L] 2 [
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4.4.1. Atualizacio Menetaria: O Valor Nominal Unitério das Debéntures da Terceira Série,ou o $aldo seo e s
do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, ser atualizado, < pértir dd eess e
Data de Emissdo, pela variagdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado g eee=
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE” e “Atualizacio da Tefcaigd Série”, ° -*
respectivamente), sendo o produto da Atualizago da Terceira Série automaticamente mf;'orporado ag e R
Vaior Nominal Unitario ou ao Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Torcelra- Sénei ves .:
conforme o caso. ve®ae’
4.4.1.1. A Atualizagdo da Terceira Série serd paga na periodicidade e na proporgdo prevaStaS To itent asees
4.8.3 abaixo ou na data da liquidagdo antecipada resultante do vencimento antecipado das Dgbérmtues empe e,
razio da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento, conforme aplicdvel. seee selee

4.4.1.2. A Atalizagdo da Terceira Série sera calculada conforme a seguinte formula:

VNa=VNexC
onde,

'VNa = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, atnalizado, calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Terceira Série ou Saldo do Valor Nominal
Unitério das Debéntures da Terceira Série informado/calculado com 6 (seis) casas decinjais, §ém Cedne
arredondamento; o @c vt
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C= fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem .
arredondamento, apurado da seguinte forma: ; ; .
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dup
o |( NI, Y
k
C=
i |\ VT,
onde,
n= niimero total de fndices considerados na Atualizagio da Terceira Série, sendo “n”” um

niimero inteiro;

-

NI= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior a0 més de atualizagdo, caso a atualizagfo seja

em data anterior ou na propria data de aniversdrio das Debéntures da Terceira Série; ap6s a data de
aniversario respectiva, o “NI” corresponderd ao valor do nimero indice do IPCA do més de

atualizag8o;
NI,.,= valor do ntimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k™;

dup = ntimero de Dias Uteis entre a Gltima data de aniversario das Debéntures da Terceira Série ¢ a
data de célculo, limitado ao niimero total de Dias Uteis de vigéneia do nimero-indice do IPCA sendo
“dup” um nimero inteiro; e :

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a ltima e proxima data de aniversério das Debéntures da
Terceira Série, sendo “dut™ um nimero inteiro. o .

oevoee
k-3

4.4.1.3. Observacdes: e e

(a) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas,
&

decimais daquele divuigado pelo IBGE; secose

(b) A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em \:vi'go.r: »
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(c) Considera-se como “data de aniversdrio” todo dia 15 (quinze) de cada més, e gaso refenda -

data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente Considera-se como més de atializago, o
periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas; AL

[ X LXK ]
(d) O fator resultante da expressdio [NI(k) /NI(k-1) @9 ¢ considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento; e

(e) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os
mais remotos. Os resultados intermediarios s@o calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

4.4.1.4. No caso de indisponibilidade temporédria do IPCA, ser4 utilizado, em sua substltuu;ao o
tltimo indice divulgado, calculado pro rata temporis por Dias Uteis, ndo cabendo, porém, quando da
divulgagio do novo indice devido, quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora
quanto pelos Debenturistas da Terceira Série. Se a ndo divulgagio do IPCA for superior 20 prazo de 10
(dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragio e/ou divulgago, ou, ainda, no c#s0"dé Sua
extingdo ou impossibilidade legal de aplicagio s Debéntures da Terceira Série, ou determmagﬁo _]'.l’ilC!a]
proibindo tal aplicagio, 0 Agente Fiducidrio, no caso de nfio haver substituto legal do IPCA, aévarz, ino
prazo méximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do evento, convocar a Assembleia Geral de Debentunstas da
Terceira Série (no modo e prazos estipulados na Cléusula X desta Escritura e no artigo 124 da Lei: das
Sociedades por A¢des), para a deliberagdo, de comum acordo com a Emissora, do novo param(*iro a ser
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utilizado para fins de calculo da Atualizacsio da Terceira Série que sera-aplicada, observado o disposto no
iten 4.4.1.5 abaixo.

4.4.1.5. Caso nfio haja acordo sobre 0 novo indice para Atualizagdo da Terceira Série entre a
Emissora e os Debenturistas da Terceira Série representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures
da Terceira Série em Circulagio (conforme definido abaixo), a Emissora devera resgatar a totalidade das
Debéntures da Terceira Série em Circulagio no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizaggo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série, pelo seu Valor Nominal Unitério
atualizado ou pelo Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série atualizado,
acrescido dos Juros Remuneratérios da Terceira Série devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro
rata temporis, a partir da Data de Emissio ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da
Terceira Série (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa,
com a finalidade de apurar-se a Atualizagio da Terceira Série com relagiio as Debéntures a serem
resgatadas, serd utilizada para caleulo do fator “C” a dltima variagdo disponivel do JPCA divulgada
- oficialmente.

4.4.1.6. Ndo obstante o disposto acima, caso o IPCA volte a ser divulgado ou apurado antes da
realizaggo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série, a referida Assembleia Geral
nio serd mais realizada e o TPCA entdo divulgado, a partir da respectiva data de referéncia, serd
empregado para apuragdo do fator “C” no calculo da Atualizagdo da Terceira Série.

4472, Juros Remuneratérios: as Debéntures da Terceira Série farfo jus a juros remuneratorios ,
correspondentes a um percentual ao ano a ser definido de acordo com o Procedimento de BOORIREIAING seeoe
(“Juros Remuneratérios_da Terceira Série” e, em conjunto com & Atualizagio da Terceisa Série, 2 ceves
“Remuneracio_da Terceira Série”), observado que durante o Procedimento de Bookbuildings %como eeeso
parametro para a definicio dos Juros Remuneratérios da Terceira Série, sera considerado como taxa,®**°
méxima o equivalente a 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos por cento) ao anosacedeida & ° °
média aritmética das taxas anuais indicativas divulgadas pela ANBIMA para as Notas :cLo Tesourog"z"é
Nacional, série B (NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2015 (*Taxa Méxima da Teropirg §e’rie”),. cosss
média aritmética essa a ser apurada nos 5 (cinco) dias anteriores a data de realizagfio do Procedimento dece®se”®
Bookbuilding. A taxa utilizada para célculo dos Juros Remuneratorios da Terceira Série definida desacordo e

com Procedimento de Bookbuilding incidira sobre ¢ Valor Nominal Unitério das Debénturessda Terceira” see e
Série ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Terceira Série, confofhne ©,cas0,** 3%,
atualizados conforme o item 4.4.1 acima, calculados per Dias Uteis decorridos, com base em Ut ano de®***”
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir da Data de Emiss@o, €, observada a periodicidade
prevista no item 4.9.3 abaixo, pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (ou na data da liquidagdo
antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures em razao da ocorréncia de um dos
Eventos de Inadimplemento), calculados em regime de capitalizagéo composta de forma pro rata temporis

por Dias Uteis.

4.42.1. A taxa final a ser utilizada para fins de céleulo dos Juros Remuneratérios da Terceira Série,
uma vez definida em conformidade com o Procedimento de Bookbuilding, previsto no item 4.4.2 acima,
seré ratificada por meio de aditamento 4 presente Escritura.

4.4.2.2. Os Juros Remuneratérios da Terceira Série serdo calculados com base na seguinte férmula: ,
J = {VNa x [FatorJuros-1]} ) ( k
P SR €

Onde, ' ERyeRa




J = valor dos Juros Remuneratérios da Terceira Série devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitdrio atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da
Terceira Série atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, de
acordo com a seguinte formula:

| o
FatorJuros = (spread +1)z52

onde,

spread = 1axa utilizada para cilculo dos Juros Remuneratdrios da Terceira Série, a ser definida no
Procedimento de Bookbuilding, expressa em forma percentual, informada com 4 (quatro) casas
decimais;

DP = namero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento de Juros
Remuneratdrios da Terceira Série (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o
caso, ¢ a data atual, sendo “DP” um niimero inteiro.

@

4.5, Remuneracio das Debéntures da Quarta Série sevese woooe
. . ) 3 LY X
As Debéntures da Quarta Série serfio remuneradas de acordo com o disposto a seguir. “s0 00 sss0e

9@ [

4.5.1. Atualizacio Monetdria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quarta Série.n&; serg o .
atualizado monetariamente. E‘ e E

-3 o
0 0 '

.o.‘o.

4.5.2. Juros Remuneratérios: sobre 0 Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Quarta Sene ou SODIE 1 0%0e®
o Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, incidirdq juros .
remuneratérios correspondentes & variagio acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI, Eﬁﬁﬁal‘J Tevene
de um spread ou sobretaxa a ser definido de acordo com Procedimento de Bookbuilding,, hmnqdo asseee,
1,60% (um inteiro e sessenta centésimos por cento) ao ano (“Taxa Méxima da Quarta Série”)r th8e 252 *****
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a Data de Emissfo ou a data de pagamento da
remunerac@o imediatamente anterior até a respectiva data de pagamcnto das Debéntures da Quarta Série
(“Juros Remuneratérios da Quarta Série™).

4.5.2.1. A taxa final a ser utilizada para fins de célculo dos Juros Remuneratérios da Quarta Série,
uma vez definida em conformidade com o Procedimento de Bookbuilding, previsto no item 4.5.2 acima,
ser4 ratificada por meio de aditamento & presente Escritura.

4522. Os Juros Remuneratérios da Quarta Série serdo calculados em regime de capitalizagsio
composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis e deverdo ser pagos, observada. a periodicidade
prevista no item 4.9.4 abaixo, ao final de cada Periodo de Capitalizagiio (ou na data da hquldagﬁo
antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures em raziio da ocorréncia dzouir dos o )
Eventos de Inadimplemento). O célculo dos Juros Remuneratérios da Quarta Série obedeceré a formula |
utilizada para fins de célculo dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, constante do item 4.2.2; 2 ac1ma, “

bem como observard as disposigGes constantes dos itens 4.2.2.3, 4.2.2.4, 4.2.2.5, 4.2.2.6 e 4.2.2.7 acima, e ) :

aplicando-se portanto tais itens, mutatis mutandis, aos Juros Remuneratérios da Quarta Série. ( v
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4.6.  Para fins de cdlculo da remuneragio das Debéntures, define-se “Periodo de Capitalizacio” como o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou ria
Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios (conforme abaixo definido) da respectiva Série
imediatamente anterior, conforme o caso, no caso dos demais Periodos de Capitalizagio, e termina na
proxima Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios da respectiva Série, conforme o caso.

4.7.  Para fins desta Escritura, define-se “Saldo do Valor Nominal Unitdrio” o Valor Nominal Unitério
das Debéntures da respectiva Série, remanescente apds cada Data de Amortizagio da respectiva Série,
conforme o caso.

4,8. Amortizacio

4.8.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série serd amortizado em 2 (duas) parcelas
de igual valor, sendo a primeira com vencimento em 15 de dezembro de 2014 e a segunda com

vencimento em 15 de dezembro de 2015 (“Datas de Amortizacio da Primeira Série”), conforme tabela a

seguir:
Datas da Amortizag¢do das Percentual do Valor
Debéntures da Primeira Nominal Unitirio das
Série Debéntures da Primeira
Série a ser Amortizado
15 de dezembro de 2014 50,00% ,
15 de dezembro de 2015 50,00% sercre

@
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4.8.2. D Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 2 (didas) pdrcelas’ oveno
de igual valor, sendo a primeira com vencimento em 15 de dezembro de 2016 ¢ a segunda com c==<
ime Gbelaa e =

vencimento em 15 de dezembro de 2017 (“Datas de Amortizacdo da Segunda Série”), confo

seguir: .
IR
Datas da Amortizacio das Percentual do Valor

‘Debéntures da Segunda Nominal Unitério das o
Série Dehéntures da Segunda A

Série a ser Amortizado sece

15 de dezembro de 2016 50,00% nese

15 de dezembro de 2017 50,00%

4.8.3. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Terceira Série, atualizado monetariamente deste a
Data de Emissfio, sers amortizado em 2 (duas) parcelas de igual valor, sendo a primeira com vencimento
em 15 de dezembro de 2016 e a segunda com vencimento em 15 de dezembro de 2017 (“Datas de

Amortizac#o da Terceira Série™), conforme tabela a seguir:

Datas da Amortiza¢io das Percentual do Valor
Debéntures da Terceira Nominal Unitirio
Série Atualizado das Debéntures
da Terceira Série a ser . )
: Amortizado” geein
15 de dezembro de 2016 50,00% o

15 de dezembro de 2017

50,00%
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®) O Valor Nominal Unitério das Debéntures da Terceira Série
¢é referenciado 4 Data de Emissdo e deverd ser atualizado
monetariamente nos termos desta Escritura.

4.8.4. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quarta Série serd amortizado em 2 (duas) parcelas
de igual valor, sendo a primeira com vencimento em 15 de dezembro de 2016 e a segunda com
vencimento em 15 de dezembro de 2017 (“Datas de Amortizaciio da Quarta Série”, e, em conjunto com as
Datas de Amortiza¢fio da Primeira Série, as Datas de Amortizagio da Segunda Série e as Datas de
Amortizagdo da Terceira Série, as “Datas de Amortizac0™), conforme tabela a seguir:

Datas da Amortizagio das Percentual do Valor
Debéntures da Quarta Série Nominal Unitdrio das
: Debéntures da Quarta Série
a ser Amortizado
15 de dezembro de 2016 50,00%
15 de dezembro de 2017 50,00%

4.9.  Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratérios

4.9.1. O pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira Série sera feito semestralmente, a partir da
Data de Emissdo, no dia 15, dos meses de junho e dezembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento
devido em 15 de junho de 2011 e o dltimo pagamento em 15 de dezembro de 2015, que é a Data de |
Vencimento da Primeira Série (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamentos °de® «Jurose ceoon

Remuneratdrios da Primeira Série™). e ssaoc
¢ X1 GO : ¢ cuue

4.9.2. O pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série serd feito semestralmente, a partir da_esso
Data de Emisso, no dia 15, dos meses de junho e dezembro de cada ano, sendo o primeirg ‘p_a@mento °© =
devido em 15 de junho de 2011 e o Gltimo pagamento em 15 de dezembro de 2017, que ¥ a Data de2°°2°¢
Vencimento da -Segunda Série (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento: dqs_ .Juros"".:

Remuneratérios da Segunda Série™). ee'ue

4.9.3. O pagamento dos Juros Remunerat6rios da Terceira Série serd feito anualmente, a p2ftr*d2 Data®see e
de Emissfo, no dia 15, do més de dezembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devidewm 15 deeveee
dezembro de 2011 e o dltimo pagamento em 15 de dezembro de 2017, que & a Data de Venehnento dasesee

Terceira Série (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Terceira

Série™).

4.9.4. O pagamento dos Juros Remuneratérios da Quarta Série serd feito semestralmente, a partir da Data
de Emisséo, no dia 15, dos meses ‘de junho e dezembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido
em 15 de junho de 2011 e o Gltimo pagamento em 15 de dezembro de 2017, que é a Data de Vencimento
da Quarta Série (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Quarta
Série” e, em conjunto com a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, a Data de
Pagamento dos Juros Remunerat6rios da Segunda Série, e a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios

da Terceira Série, “Datas de Pagamento dos Juros Remuneraté6rios”).

4.10. Local de Pagamento
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Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora nas datas prevxs‘m.s nb&ca
Escritura, utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente no SND; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo Banco Mandatéric, paré ns
titulares de Debéntures que ndo ¢stejam custodiadas eletronicamente na CETIP, conforme o caso. ¢
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4.11. Prorrogacao dos Prazos

4.11.1. Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagio decorrente desta Escritura por quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se
refere 4 integralizagdo das Debéntures, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento
coincidir com dia em que ndio houver expediente comercial ou bancério no local de pagamento das
Debéntures, conforme indicado no item 4.10 acima, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipdtese em que somente haverd
prorrogacio quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

4.12. Encargos Moratérios

Caso a Emissora deixe de efetuar quaisquer pagamentos de quaisquer quantias devidas aos Debenturistas
nas datas em que sdo devidos, tais pagamentos devidos e ndo pagos ficardo sujeitos a: (a) muita moratdria
convencional, irredutivel e de natureza nfo compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e
ndo pago; ¢ (b) juros de mora calculados pro rata temporis pela taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o
montante devido e nfo pago. Os encargos moratérios ora estabelecidos incidirio desde o efetivo
descumprimento da obrigagdo respectiva até a data do seu efetivo pagamento, independentemnente de
aviso, notificagfo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.

4.13. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

@ 6
D.IO.G

Sem prejuizo do dlsposto no item 4.11 acima, o nfo comparecxmento do Debenturista para receber o valor comoa
correspondente a quaisquer das obrigagBes pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas pfqy,lsnas nestd, o0
Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquere...

remuneragdo e/ou encargos moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendOolhe iodawa,a o°

ssben

assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento. coesas
(-3 & ] &
e o L]
4.14. Preco de Subscriciio e e : ::' *:
LR J

4.14.1. As Debéntures da Primeira Série serdo subscritas e integralizadas, no mercado pnmanb' p&lo sen.,. .o
Valor Nominal Unitério, acrescido dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, calculadesearo rat@deses
temporis, desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizagio, de acordo com o dispostd éwe #&m 4.3esee’
desta Escritura, considerando-se 2 (duas) casas decimais, sem arredondamento.

4.14.2. As Debéntures da Segunda Série serfio subscritas e integralizadas, no mercado primdrio, pelo seu
Valor Nominal Unitério, acrescido dos Juros Remuneratorios da Segunda Série, calculados pro rata
temporis, desde a Data de Emisséo até a Data de Integraliza¢fio, de acordo com o disposto no item 4.3
desta Escritura, considerando-se 2 {duas) casas decimais, sem arredondamento.

4.14.3. As Debéntures da Terceira Série serdo subscritas e integralizadas, no mercado primadrio, pelo seu
Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragfo da Terceira Série, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo até a Data de Integralizacdo, de acordo com o disposto no item 4.4 desta Escritura,
considerando-se 2 (duas) casas decimais, sem arredondamento.

3 { L
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4.14.3.1. Caso, até a data de subscri¢do e integralizagiio das Debéntures da Terceira Série ndo haja
divulgagio do IPCA do més imediatamente anterior, serd utilizado para célculo do Valor Nom.nal
Unitério atualizado das Debéntures da Terceira Série a titima projegdio de IPCA, conforme acordado L
pelo Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA ou, na falta dessa projegio da  «,
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ANBIMA, o altimo IPCA oficialmente divuigado, nio sendo devidas quaisquer compensages
financeiras entre a Emissora e os Debenturistas se e quando o IPCA que seria aplicavel for divulgado.

4.14.4. As Debéntures da Quarta Série serfio subscritas e integralizadas, no mercado primdrio, pelo seu
Valor Nominal Unitério, acrescido dos Juros Remuneratdrios da Quarta Série, calculados pro rata
temporis, desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizagfo, de acordo com o disposto no item 4.5
desta Escritura, considerando-se 2 (duas) casas decimais, sem arredondamento.

4.15. Prazo e Forma de Integralizagio

As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscriciio (“Data da Integralizacdo™) e em moeda
corrente nacional, observado o disposto no pardgrafo 3° do artigo 59 da Lei das Sociedades por Ag¢des,

observado que as Debéntures serdo subscritas ¢ integralizadas na mesma data.
4.16. Repactuagdo

Nio haverd repactuagio das Debéntures.

4.17. Publicidade

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, deverfo ser obrigatoriamente disponibilizados na pagina da
Emissora na rede mundial de computadores (http://www.taesa.com.br), bem como comunicados na forma
de avisos, e publicados nos jornais Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro e NG slfraal de®
Commercio”, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Acoes e as llmxtagoes:::::
impostas pela Instrugio CVM 476 em relagio a publicidade da Oferta ¢ os prazos legals,eg deyendo 2.,

Emissora comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer publicagdio na data da sua realizacfio. ssoe
4.18. Comprovacﬁo de Titularidade das Debéntures s000ee secees
ee . L] ]

A Emissora ndio emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titdlarftﬁide daé"""
Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela Instituigio Depositdria. Adicionalmente, sera =
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato, em nome do D'a'bemunsta, cones
emitido pela CETIP, quando custodiadas eletronicamente no SND. sose sssee

4.19, Liquidez e Estabilizaciio

Néo serd constituido fundo de. manutengio de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez ou
estabilizag3o de prego para as Debéntures.

4.20. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributdria, este deverd
encaminhar ao Banco Mandatirio e & Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia
em relagdo 2 data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagio
comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter descontados dos seus rendimenfos os

[EE SRR S %

valores devidos nos termos da legisiagio tributdria em vigor. :
4.21. Fundo de Amortizacgio CEeg

Nio serd constituido fundo de amortizagio para a presente Emissdo. - . .
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4.22. Classificacdo de Risco

Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco da Oferta a Mdody’s, que atribuiu rating “Aal.br”
is Debéntures da Primeira Série, s Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série ¢
“Aa2.br” s Debéntures da Quarta Série.

CLAUSULA V _
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

51. Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverfio ser celebrados pela Emissora ¢ pelo Agente
Fiducidrio e posteriormente arquivados na JUCERJA, sem prejuizo da realizagio de Assembleia Geral de
Debenturistas, se necessario. '

CLAUSULA VI i
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E AQUISICAO FACULTATIVA

6.1.  Resgate Antecipado Facultativo
6.1.1. A Emissora poderd, observados os termos e condicBes estabelecidos a seguir & Jmdiante.
deliberagfio em reunido de Conselho de Administragdo, a seu exclusivo critério e a qualquer te?r;po a partir

. sbenn

da Data de Emiss3o, propor o resgate antecipado total ou parcial das Debéntures em Circulag#q g“Rg sgates ..
Antecipado Facultativo™). ‘ ' ssoe

@ & ¢ & @ °

6.1.1.1. O Resgate Antecipado Facultativo somente podera ocorrer mediante pquc'aéﬁo desesees

comunicagdo dirigida aos Debenturistas a ser divulgada nos termos do item 4.17 desgz Escritura® °

(“Comunicacfio de Resgate™) com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias da data do efetlvo*Resgate®®2®°¢
Antecipado Facultativo a ser implementado pela Emissora (“Data de Resgate Antecipado”), A Data de®’ **
Resgate Antecipado deverd, obrigatoriamente, ser um Dia Util. Todas as Debéntures que vierernea ser*,, ..,

resgatadas serdo liquidadas e canceladas na mesma data. vose ensae
- ] . B
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6.1.1.2. Os Debenturistas que, a seu exclusivo critério, optarem pela adesdo ao Resgate
Antecipado Facultativo deverdo se manifestar perante o Agente Fiduciério, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da publicagio da Comunicagdo de Resgate sobre a sua intengdo de participar no Resgate
Antecipado Facultativo na forma prevista na referida Comunicagio de Resgate.

6.1.2. Na Comunicagio de Resgate deverd constar: (i) a Data de Resgate Antecipado; (ii) se o Resgate
Antecipado Facultativo serd total ou parcial; (iii) a respectiva série das Debéntures que serdo resgatadas;
(iv) a mengdo de que o valor correspondente ao pagamento do Valor Nominal Unitério das Debéntures ou
Saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, devidamente atualizado, se for o caso, sera acrescido
(a) de Juros Remuneratérios calculados pro rata temporis desde a Data de Emiss#o ou a Gltima Data de
Pagamento dos Juros Remuneratorios até a Data de Resgate Antecipado (“Valor de Resgate™), e (b) de .
prémio de resgate, se houver; e (v) quaisquer outras informagdes necessérias 4 operacionali;a¢duGo
Resgate Antecipado Facultativo. e

6.1.3. No caso de Resgate Antecipado Facultativo parcial, aplicar-se-d o disposto no parégrafo p}ifnéi;o
do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, sendo que o Agente Fidicidrio devera convocar Assembl=ia
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Geral de Debenturistas, para fins de deliberar os critérios do sorteio, observado, para tanto, o disposto nos
itens 6.1.3.1 € 6.1.3.2 abaixo, além da Clausula X desta Escritura.

6.1.3.1. No caso do Resgate Antecipado Facultativo parcial mencionado acima, tal Resgate
Antecipado Facultativo deverd ser realizado para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND de
acordo com os procedimentos adotados pela CETIP, sendo que a operacionalizacio do Resgate
Antecipado Facultativo serd realizada por meio de “operagdo de compra € venda definitiva no mercado
secundario”, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagio dos Debenturistas,
qualificagio, sorteio, apuragdo, defini¢fio do rateio e de validagfio das quantidades de Debéntures a serem
resgatadas serdo realizadas fora do &mbito da CETIP. Caso a CETIP venha a implementar outra
funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, ndo havera a necessidade de ajuste a esta Escritura

ou qualquer outra formalidade.

6.1.3.2. Caso, por qualquer razdo (i) ndo haja a reahzag:ao da Assembleia Geral, conforme
previsto no item 6.1.3 acima, em até 2 (dois) Dias Uteis antes da Data de Resgate Antecipado, ou (ii) ainda
que havendo a Assembleia Geral, ndo haja acordo sobre os critérios para realizagdo do sorteio no caso de
Resgate Antecipado Facultativo parcial entre os Debenturistas reunidos em Assembleia Geral, conforme
previsto no item 6.1.3 acima, o sorteio relativo ao Resgate Antecipado Facultativo parcial ocorrerd com
relagdo & totalidade dos Debenturistas detentores de Debéntures em Circulagio da respectiva série.

6.1.4. No caso de Resgate Antecipado total das Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente
no SND, o Resgate Antecipado total seguird os procedimentos de liquidagfio de eventos adotados pela

CET‘IP. Q‘O‘:l ﬂe

Qe ay

6.1.5. A CETIP devera ser nonf' cada pela Emissora sobre o respectivo Resgate Anfgcipado cogre®ee

antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva Data de Resgate Antecipado.

ea 8 CHBEO
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6.1.6. As Debéntures resgatadas pela Emissorz, conforme previsto nesta Clausuba"‘tﬁb sera““i.

¢

obrigatoriamente canceladas. e o e ¢
: ° L L ° oV eoe :
6.2.  Aquisi¢iio Facultativa vo we
- L] .

(A1 XN 2]
A Emissora poders, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagdo, observado 8 disposto nd
paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ag¢des. As Debéntures adquiridas pel'a Em
poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item 6.2 ndo
fardio jus a voto em Assembleia Geral de Debenturistas enquanto permanecerem em tesouraria e, se €
quando recolocadas no mercado, fario jus & mesma remuneragio das demais Debéntures em Circulacfio da
respectiva série.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.  S@o consxderados eventos de inadimplemento, podendo acarretar o vencimento anteczpadb‘uas
Debéntures objeto da Oferta e, sujeito ao disposto.no item 7.2 abaixo, a imediata ex1g1b1hdade Ao
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitério, corifofmeé o
caso, acrescido dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, dos Juros Remuneratérios da Segunda Série,
da Remuneragdo da Terceira Série e/ou dos Juros Remuneratérios da Quarta Série, conforme o caso,
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da Data de Pagamento dos” jiros

1ssora o
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Remuneratérios da Primeira Série, da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, da
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Terceira Série efou da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios da Quarta Série, conforme o caso, imediatamente anterior até a data do sen efetivo
pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura, quaisquer dos seguintes eventos
(cada um deles, um “Evento de Inadimplemento™):

(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria relativa as Debéntures
ou a esta Escritura de Emissdio nfo sanado no prazo de 1 (um) Dia Util, contado da data do
respectivo vencimento;

(b) caso ocorra (i) a dissolugdo ou a liquidagdo da Emissora; (ii) a decretagdo de faléncia da
Emissora; (iii) o pedido de autofaléncia, por parte da Emissora; (iv) o pedido de faléncia formulado
por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente solucionado, por meio de pagamento-ou
deposito, rejei¢do do pedido, suspensdo dos efeitos da declaragdo de faléncia, ou por outro meio, nos
prazos aplicdveis; (v) a apresentagio de pedido, por parte da Emissora, de plano de recuperagio
extrajudicial a seus credores, independentemente de ter sido requerida homologaco judicial do
referido plano; (vi) o ingresso pela Emissora em juizo com requerimento de recuperagfo judicial,
independentemente de seu deferimento pelo juiz competente; ou (vii) qualquer evento anélogo que
caracterize estado de insolvéncia da Emissora, incluindo acordo de credores, nos termos da

legislagdo aplicavel;

(c) decretagdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagio da Emissora, de
carater financeiro, que envolva ¢ pagamento de quantia igual ou superior, mdmduaimm.ou now_M
agregado, a R 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente em outra moedag 06006

@ R
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(d) extingfio de qualsquer das concessdes ou intervengfo pelo poder concedente, por qualquer ceae
motivo, na prestagdo do servigo de transmissdo de energia elétrica por parte dag somedades e o
controladas pela Emissora e da Emissora, quando e se esta se tornar concessiondria do servu;o degeegee
transmissdo de energia elétrica, conforme aplicdvel, que represente, separadamente ou &fh, cdnjunto ®
um valor igual ou superior ao equivalente a 30% (trinta por cento) da receita operacional liquida da '::::
Emissora constante de suas ltimas demonstragdes financeiras consolidadas 4 época; |, .
aeoede L

» asese
(e) protesto de titulos contra a Emissora cujo valor ndo pago, individual ou.a.gregado,n...
ultrapasse R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente em outressmioedassssee”
salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou mé-fé de terceiros, desde que validamente
comprovado pela Emissora, ou se for suspenso ou cancelado, ou ainda se for validamente contestado
em juizo, em qualquer hipdtese, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data do respectivo

protesto;

43)] descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagfio ndo pecuniaria estabelecida nesta
Escritura, ndo sanado no prazo méximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, pela Emissora,
de comunicagdo escrita enviada pelo Agente Fiduciario neste sentido;

(g) inadimplemento de qualquer divida financeira ou qualquer obrigagfo pecunidria em
qualquer acordo ou contrato do qual a Emissora seja parte como mutuéria ou garantidora, ou a falta
de medidas legais e/ou judiciais requeridas para o referido inadimplemento, cujo valor, individial ou
agregado, seja superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou seu eqmvalente em outra

moeda; . e o
(h) fusdo, liquidag#o, dissolugfio, extingdo, cisdo e/ou qualquer outra forma de reorgamzac;ao T

societdria, que implique em redugfio do capital social da Emissora, exceto: (i) por determ: ra;cc legal

[
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ou (ii) nos casos em que ocorra a incorporagdo, pela Emissora, de qualquer de suas controladas TSN
— Transmissora Sudeste Nordeste S.A., Novatrans Energia S.A., ETEQ - Empresa de Transmissdo
de Energia do Oeste S.A., TAESA Servigos Ltda. e/ou de sua acionista Transmissora Alterosa de
Energia S.A., sendo que, para fins desta Escritura e da Oferta, qualquer desses processos de
incorporagfio, realizado em conjunto ou separadamente, serd doravante definido como um “Evento

de Reorganizag8o™;

@ ocorréncia de quaisquer eventos, situagdes e/ou hipdteses que resultem ou possam resuitar
na perda da gestdo operacional da Companhia pela Cemig Gerag@io e Transmissdo S.A., exceto no
caso em que a gestdo operacional da Companhia seja transferida para outra sociedade que seja
controlada ou coligada dd Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG;

)] realizag8o, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, totalidade
ou parte substancial dos ativos, propriedades ou das agdes do capital social da Companhia, incluindo
agdes ou quotas de emiss#io de sociedades controladas pela Companhia;

k) ndo convolagdo das Debéntures da Quarta Série de debéntures da espécie subordinada para
debéntures da espécie quirograféria até o dia 31 de julho de 2013, conforme disposto no item 4.1.3
acima ou, apds a referida convolagfo, caso as Debéntures da Quarta Série voltem a ser da espécie
subordinada por qualquer razio;

o ndo renovagio, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizages e licengas,,
inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades desen%ofVidds petfseccos
Emissora e/ou por suas controladas; 0% o ® LTI
ae &6 OO

(m) transfonnac;ao da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da“’“
Lei das Sociedades por Agdes; e secoss

® vceeece
(n) alterag@o no controle aciondrio direto ou indireto da Emissora, que resulte efn Higinui¢ap, ,.,,

do rating da Emissdo para um nivel equivalente ou inferior a “Aa3” pela Moody’s ou notas®..*
equivalente conforme avaliagdo de classificagdo de risco emitidas pelas agéncias F1tgl1 Ratings ope

Standard & Poor’s; seess
- L1 X 3 . an ‘ aw .
(0) nao cumprlmento pela Emissora, durante a vigéncia das Debéntures, do segiinte indice’ Bee

financeiro a seguir descrito (“indice Financeiro™), a ser verificado trimestralmente pelo Agente
Fiduciario com base nas demonstra¢es financeiras trimestrais consolidadas da Emissora, sendo que
a primeira verificagdo do atendimento do Indice Financeiro pelo Agente Fiducidrio devera ocorrer
com relagdo aos niimeros divulgados relativos ao 4° (quarto) trimestre de 2010: o indice obtido da
divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA CONSOLIDADO (conforme definidos abaixo) néio deverd
ser superior a 3,5 (trés inteiros e cinco décimos). .

Onde:

“Divida Liquida” significa o somatorio de todas as dividas financeiras consolidadas da Emissora
junto a pessoas fisicas e/ou juridicas, incluindo empréstimos e financiamentos com  tercejros e .

emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndio em agdes,. no mercado de capitaik i66di‘elou .. ..
internacional, bem como securitizagdo de direitos creditdrios/recebiveis da Emissora e o diferencial ...«

por operagdes com derivativos menos o somatério das disponibilidades (caixa e &plicdgdes ..

financeiras) e o diferencial por operagGes com derivativos; e cee




“EBITDA CONSOLIDADO” significa o somatério, calculado em relagdo aos 12 (doze) meses
anteriores 4 data de apuragdo (i) do resultado antes de deduzidos os impostos, tributos, contribuigdes
e participagdes, excluido o resultado da equivaléncia patrimonial e o resultado de ganhos ou perdas
de capital; (ii) das despesas de deprecia¢ic e amortizagio ocorridas no periodo; (i) das despesas

financeiras deduzidas das receitas financeiras, calculado com relagdo 2 Emissora e suas sociedades
controladas, diretas ou indiretas.

A apuragdio trimestral do valor da “Divida Liquida” e do “EBITDA CONSOLIDADO” devera ser
baseada nas normas contdbeis utilizadas nas demonstragdes financeiras da Emissora correspondentes
ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2009, publicadas em 16 de margo de 2010,
desconsiderando quaisquer alteragdes de contabilizagdo ‘decorrentes de mudangas nas legislagGes
societaria, contdbil e fiscal incluindo, mas nac se limitando a, aquelas referentes a convergéncia das
regras internacionais de contabilizagdo (International Financial Reporting Standards — IFRS)
emitidas pelo Comité de Pronunciamento Contabeis - CPC.

7.2.  Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos subitens (a), (b) e {(m) do item
7.1 acima, as Debéntures tornar-se-80 automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiduciério, no entanto, enviar imediatamente 2
FEmissora comunicagiio escrita informando tal acontecimento.

73,  Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento que nfo sejam aqueles
previstos no item 7.2 acima, 0 Agente Fiducidrio devera convocar, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data,
em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, Assembleia Geral de Debenturistaseda Hrimeire,, ., ,
Série, Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, Assembleia Geral de Debegnturistas d2geese
Terceira Série e Assembleia Geral de Debenturistas da Quarta Série para deliberar alerchotla nideesss
declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Sérig,sees
das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso,°Qbs@ryado o*

procedimento de convocagao previsto na Cléusula X desta Escritura e o-quorum especifico estabelecido n§®"2% s
item 7.3.1 abaixo. As Assembleias Gerais aqui previstas poderdo também ser convocadas p?l'a» gmissoré:"““

[

na forma do item 10.1 abaixo. o ..‘

73.1. Se, nas Assembleias Gerais referidas no item 7.3 acima, (a) Debenturistas da PHHIZTA SériCesces
detentores de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira Série em s@irculagiogeges
(b) Debenturistas da Segunda Série detentores de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debénturessde Segunda< =** ‘
Série em Circulagdo; (c) Debenturistas da Terceira Série detentores de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures da Terceira Série em Circulagio; e/ou (d) Debenturistas da Quarta Série detentores de, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Quarta Série em Circulagdio, conforme o caso, determinarem

que o Agente Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série, -das Debéntures da Terceira Série efou das Debéntures da Quarta Série,
conforme o caso, 0 Agente Fiducidrio nfo declarara o vencimento antecipado das Debéntures da Primeira
Série, das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta
Série, conforme o caso.

73.2. Adicionalmente 20 disposto nos itens 7.3 e 7.3.1 acima, na hipbtese de n3o convocagdo da
Assembleia Geral ou de ndio instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, da
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, da Assembleia'Geral de Debenturistas da Terceira
Série e/ou da Assembleia Geral de Debenturistas da Quarta Série, conforme o caso, por falta dé qliorum, 0 "« cc o
Agente Fiduciério devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorreptes .das  cecec
Debeéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Séris‘cudas o coc

Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, aplicando-se o disposto no item 7.4 abaixo. v

™ .
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7.4.  Observado o disposto nesta Clusula VII, em caso de vencimento antecipado das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures
da Quarta Série, conforme o caso, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira
Série, das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta
Série, conforme aplicAvel, com o seu consequente cancelamento, obrigando-se a pagar o Valor Nominal
Unitario de cada Debénture, acrescido dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, dos Juros
Remuneratérios da Segunda Série, da Remuneragfio da Terceira Série e/ou dos Juros Remuneratérios da
Quarta Série, conforme o caso, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Emiss@o ou da Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios
da Segunda Série, da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Terceira Série e/ou da Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios da Quarta Série, conforme o caso, imediatamente anterior até a data
do seu efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura, em até 3 (trés)
Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, da comunicagfio escrita enviada pelo Agente
Fiduciério referida no item 7.2 acima, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento
dos encargos moratérios previstos no item 4.12 desta Escritura.

_ CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1.  Observadas as demais obrigacbes previstas nesta Escritura, enquanto o szldo devedor das

Debéntures nao for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a: R
8.1.1. Disponibilizar em sua pégina na rede mundial de computadores: o, 0,8
(a) dentro de, no méximo, 90 (noventa) dias apos o términoc do exereicio social de.cadaano ou’

na data de sua divulgagio, o que ocorrer primeiro: (i) copia'de suas demonsiracdes ﬁnancelras-
consolidadas, relativas ao exercicio social entfio encerrado, elaboradas de acordo cogr a Lei das?
Sociedades por Ag¢des, com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil e com®as Pe'gras da'
CVM, acompanhadas do relatério da administracdo e parecer dos auditores mdependentes € (n)
cépia de qualquer comunicagio feita pelos auditores independentes & Emissora, ou aos m os de* "
sua administragio € respectivas respostas, relativas a essas demonstrag:oes financeiras, ao.msc:ma de,
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contabilidade, & gestfo ou as contas da Emissora; “aoes" avbes’

L) dentro de, no méximo, 45 (quarenta e cinco) dias apés o t€rmino de cada trimestre do
exercicio social, ou na data de sua divuigagdo, o que ocorrer primeiro: (i) cdpia de suas
demonstraces financeiras consolidadas relativas ao respectivo trimestre, elaboradas de acordo com
a Lei das Sociedades por A¢des, com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil e com as
regras da CVM, acompanhadas do relatério de reviséio especial dos auditores independentes; e (ii)
copia de qualquer comunicagdo feita pelos auditores independentes & Emissora, ou & sua
administragdo e respectivas respostas, com referéncia as demonstragdes financeiras, ao sistema de
contabilidade, gestdo ou as contas da Emissora;

(c) copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugo CVM n° 480, de 7 de
dezembro de 2009, ou de norma que venha a revogé-la, alter-la ou substitui-la no tocante a entrega
de informagdes periddicas € eventuais, nos prazos ali previstos ou, se ndo houver prazo de;cnmhado
nesse normativo, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que forem realizadas; e oo e

(d) a ocorréncia de qualquer Fato Relevante, conforme definido no artigo 2° da‘ ins'érugao
CVM 358; ‘ ‘
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8.1.2. Fornecer ao Agente Fiducidrio:

(2) o0s avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembleias gerais de acionistas que
de alguma forma envolvam os interesses dos Debenturistas em até 5 (cinco) dias apds as respectivas
publicagdes;

O] em até 10 (dez) dias contados do recebimento de solicitagdo, quaisquer informagdes
relevantes com relagdo as Debéntures ou quaisquer informagdes necesséarias no dmbito da prestagdo
de servigos pelo Agente Fiducidrio nos termos desta Escritura, que Jhe venham a ser razoavelmente
solicitadas, por escrito, pelo Agente Fiducidrio;

(c) copia de qualquer correspondéncia ou notificagfio judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora relativa a um Evento de Inadimplemento ou a esta Escritura, imediatamente ap6s o seu
recebimento;

(d) dentro de, no méximo, 15 (quinze) dias apos a realizag@io anual, pela Emissora, de cada
assembleia geral ordindria previstas no artigo 132 da Lei das Sociedades por Agdes, declaragio do
Diretor de Relagdo com Investidores da Emissora atestando o cumprimento de todas as obrigagdes
constantes nesta Escritura;

(e) informagdes sobre qualquer fato relevante que seja do conhecimento da Emissora e que
possa vir a afetar o seu desempenho financeire € operacional, imediatamente apds a ocorréncia de tal
fato; e

(£ os relatérios de classificagio de risco preparados pela agéncia de rating nd p‘rﬁié de afa IR
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Companhia. e o Jreeee

hd & a
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8.1.3. Proceder 3 adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos ex1g1dos pela Lef eer,
das Sociedades por A¢bes e/ou demais regulamentages aplicéveis. :. secs

seessee
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8.14. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo car;ras: prérica.a enee
contdbeis adotadas na Repiblica Federativa do Brasil, e permitir que representantes do Agente Fiducidrie®«e*
{ou do auditor independente por este contratado, as expensas da Emissora) tenham acessosirresirito, eme
base razodvel: (a) a todo e qualquer relatdrio do auditor independente entregue a Emissort referente asee s+
suas demonstrages financeiras; € (b) aos livros ¢ aos demais registros contébeis da Emissora, ****, eese.,
dom . ae . L X}
8.1.5. Convocar, nos termos da Cldusula X desta Escritura, Assembleias Gerais para deliberar sobre
qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, caso o Agente

Fiduciario nfo o faga.

8:1.6. Cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, com o envio de documentos, prestando,
ainda, as informagdes que ihe forem solicitadas por aquela autarquia.

8.1.7. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos da regL‘amer*tag:ao ‘
aplicavel, bem como manter as Debéntures registradas para negociagio no mercado secundario junto ao o
SND durante o prazo de vigéncia das respectivas Debéntures, arcando com os custos decorrentes -desses <o

registros. ceted .
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8.1.8. Estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para atender aos Debenturistas,
podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os 6rgdos destinados ao atendimento de seus acionistas, ou
contratar institui¢@es financeiras autorizadas para a prestagio desse servigo.

8.1.9. Observado o disposto no item 8.1.26 abaixo, notificar imediatamente o Agente Fiducidrio em caso
de mudanga na natureza ou escopo dos negdcios e operagSes da Emissora.

8.1.10. Manter validas e rtegulares as licengas, concessdes ou aprovagdes necessdrias, inclusive
ambientais, a0 seu regular funcionamento, exceto no que se referir a licencas, concessdes ou aprovagdes
cuja perda, revogagdo ou cancelamento ndo resultem em impacto adverso relevante para suas atividades,
ou para sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigag@es pecunidrias ou ndo relativas as
Debéntures, decorrentes desta Escritura e/ou a qualquer outra divida que, se vencida e ndo paga, possa
acarretar o vencimento antecipado das Debéntures (“Impacto Adverso Relevante™).

8.1.11. Aplicar os recursos obtidos por meio da presente Emissdo estritamente conforme descrito no item
3.4 acima.

8.1.12. Cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicéveis, em qualquer jurisdigiio na qual
realize negbcios ou possua ativos, exceto no que se referir a leis, regras, regulamentos e ordens cujo
descumprimento néo resulte em Impacto Adverso Relevante.

8.1.13. Exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela Emissora na esfera
judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, cujo ndo pagamento resulte em Impacto Adverso Relevante.

@ &

@
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8.1.14, Adotar todas as medidas necessdrias para:

51N

@
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(a) preservar todos os seus direitos, tituios de propriedade, licencas e ativos necessarios para a

(X2 2 X
-

(b) manter em boas condigdes 0s bens utilizados na condugfio de seus negéciosz c.xce'guandd-

@
sHe0

veGo

condugdo dos seus negécios dentro do respectivo objeto social e das praticas comerciaig usugis;  °,

®
[

se pelo desgaste normal; . e sescss

(©) pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os periodof «da karéncia®

sesen

aplicéveis, todas as suas obrigagdes, inclusive, mas sem limitagdo, as de natureza fiscal] .tr_a.b_alhista e

comercial; e “enas setee

()] sem prejuizo da ocorréncia de qualquer Evento de Reorganizagdo, estender as medidas
elencadas nos subitens (a) a (c) deste item 8.1.14 para as sociedades sob seu controle, conforme
aplicavel.

8.1.15. Contratar ¢ manter coniratados, &s suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, os prestadores de servigos inerentes &s obrigagles previstas nesta Escritura, incluindo:
(a) agéncia de rating que divulgue relatdrios, com periodicidade pelo menos anual, com a sGmula da
classificagdo de risco das Debéntures; (b). Banco Mandatirio e Instituigdo Depositéria; (¢} Agente
Fiducidrio; e (d) os sistemas de negociagéo das Debéntures no mercado secundario (i.e., SND).
8.1.15.1. Relativamente & agéncia de rating, a Emissora deverd contratar e manter coni(rat,agia pelo
menos uma agéncia de rating para realizar a classificagdo de risco (rating) das Debéntures; déyeado,
ainda, em relagdo & respectiva classificagio de ‘risco: (a) atualizd-la anualmente, até a Data de
Vencimento; (b) divulgar ou permitir que a agéncia de rating divulgue amplamente ao mercado os

Coneii
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relatérios com as siimulas das classificagdes de risco; (c) entregar ao Agente Fiducidrio os relatérios
de classificagdo de risco preparados pela agéncia de rating nos termos do subitem (f) do item 8.1.2
acima; e (d) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciério qualquer alterag#o e o inicio de qualquer
processo de revisdo da classificagdo de risco, observado que, caso a agéncia de rating contratada
cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a
classificagdo de risco das Debéntures, a Companhia devera: (i) contratar outra agéncia de rating sem
necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal
agéncia de rating seja a Standard & Poor’s, a Moody’s America Latina ou a Fitch Ratings; ou
(ii) notificar o Agente Fiducidrio e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que estes
definam a agéncia de rating substituta.

8.1.16. Comunicar 4 CVM e ao Agente Fiducidrio o descumprimento de qualquer cldusula, termos ou
condi¢Bes desta Escritura, in¢lusive com relagfo a suas obrigagBes, pecuniirias e nfo pecunidrias,
contraidas perante os titulares das Debéntures, imediatamente apds o referido descumprimento.

8.1.17. Nio realizar o pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio e/ou outros pagamentos de
qualquer natureza a seus acionistas, ressalvado pagamentos feitos conforme previsto no artigo 202 da Lei
das Sociedades por Agdes: (a) caso a Emissora esteja em mora com relagio ao pagamento de quaisquer
valores devidos aos Debenturistas em virtude das Debéntures e essa mora nfo tiver acarretado o
vencimento antecipado das Debéntures objeto da Oferta, cessando esta proibigao tdo logo seja purgada a
mora; ou (b) caso seja declarado o vencimento antecipado das Debéntures objeto da Oferta, nos termos
desta Escritura, cessando esta proibigéo t8o logo a Emissora tenha realizado o pagamento integral de todos
e quaisquer valores devidos e ndo pagos aos Debenturistas em virtude das Debéntures objeto da Oferta,

inclusive encargos, se devidos.

. @ L @
8.1.18. Comunicar ao Agente Fiducidrio qualquer ocorréncia que importe em modificacio 83%%8zacic e 0w
dos recursos prevista no item 3.4 acima. LS joee0e

@
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8.1.19. Efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio e aprovadas,“"
previamente pela Companhia, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e 1r1tenesfses dos *
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive, honorarios advocaticios e outras despesas € custos- ':'5
razodveis incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debentunstag rm‘s,fermos“_,“
desta Escritura. eetes’

[ ] . »
8.1.20. Encaminhar, imediatamente, 8 CVM, 4 bolsa de valores ou entidade do mercade de balcdo seees
organizado em que forem negociadas.as Debéntures e ao Agente Fiducidrio e divulgar na pa,g{nava rede* g,
mundial de computadores pertinente, o relatério referido no item 8.1.15(b) acima. elee

8.1.21. Informar ao Agente Fiducidrio o valor € a data de pagamento de toda e qualquer remuneracgio
referente s Debéntures, em até 5 (cinco) dias apds o respectivo pagamento, para que o Agente Fiduciario
Ppossa cumprir com suas obrigagdes, inclusive aquela constante do item 9.4.1(n)(v) abaixo.

8.1.22. Nio alienar ou transferir a titularidade dos ativos essenciais a suas atividades, bem como manter
os ativos essenciais as suas atividades devidamente segurados, conforme praticas correntes de mercado.

8.1.23. Naio ceder, transferir ou de qualquer forma alienar quaisquer de suas obriga¢des relacionadas as
Debéntures, sem a prévia e expressa aprovacio da totalidade dos titulares das Debéntures c.a Pemeira

Série em Circulagdo, da totalidade dos titulares das Debéntures da Segunda Série em Clrculacao da ..

totalidade dos titulares das Debéntures da Terceira Série em Circulagiio ou da totalidade dos n‘m] aresdas ¢ |
Debéntures da Quarta Série em Circulagdo, conforme o caso.

[ [
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8.1.24. Nio praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Soclal.

8.1.25. Apresentar, por meio desta Escritura e dos demais documentos relacionados & Oferta, declaragdes
e informagdes verdadeiras, completas e corretas, comprometendo-se a notificar imediatamente o Agente
Fiducidrio, por escrito, caso qualquer das declaragBes aqui previstas e/ou as informagfes fornecidas pela
Emissora, se tornarem imprecisas, incompletas ou ndo corresponderem mais & realidade.

8.1.26. Enquanto o saldo devedor das Debéntures nio for integralmente pago, ndo efetuar qualquer
alteracfo substancial na natureza ou escopo de seus negdcios, conforme conduzidos nesta data, exceto: (a)
quando e se exigido pela legislagdo ou regulamentagfio em vigor aplicavel 2 Emissora ou (b) se essa
alterag#io resultar da ocorréncia de qualquer Evento de Reorganizagdo.

8.1.27. Enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, nfo alterar seu objeto social
de forma que tal alteragio possa causar um Impactn Adverso Relevante em sua capacidade financeira e/on
operacional, exceto se: (a) essa alterago resultar da ocorréncia de qualquer Evento de Reorganizagio; (b)
incluir no objeto social da Emissora disposi¢8o que lhe faculte executar servigos ou qualquer tipo de
atividade relacionada ao setor de geragio ¢ transmissdo de energia elétrica; ou (¢) quando exigido pela
legislagdo ou regulamentagio em vigor aplicdvel 4 Emissora.

8.1.28. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel ¢ irretratdvel, a indenizar os Debenturistas e o Agente
Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danocs, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais
e honordrios-advocaticios) incorridos ¢ comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em
razdo da falta de veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia de quaisquer das suas declaraces
prestadas na presente Escritura de Emiss#o.

L} @ L4
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8.1.29. Informar ao Agente Fiducidrio, na forma do item 12.] abaixo, em até 5 (cinco) Dias Uteis cgntados:::::

da ocorréncia flo evento, sobre a ocom?nma de quaiq}ler Evento de Reorganizagio ou sobre @ 3ltemcio de, .

seu objeto social conforme prevista no item 8.1.27 acima. coeo
L] [

e L] @ L4
8.1.30. Enquanto as Debéntures estiveremn em circulagdo, cumprir as obrigagdes previstas né artigo 17 dgeeges
»

Instrugio CVM 476, quais sejam: e v
- a0 aes®e

(a) preparar “suas demonstra¢des -financeiras de encerramento de exercicio e, se for o cas6,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Aqf)cs-e"com B, ..
regras emitidas pela CVM; coce eveae

* asse . se : LA 4 ‘

(b) submeter suas demonstra¢Ses financeiras & auditoria por auditor registrado na CVM;

(c) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer de
auditores independentes, em sua pigina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio social, nos termos da alinea (a) do item 8.1.1 acima;

(d) manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pagina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (irés) anos;

(e) observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada .
(“Instruciio CVM 358”), no que se refere a dever de sigilo e vedagGes a negociagdo; [ ““““ ¢ Ve

(f) divulgar em sua pégiha na rede mundial de computadores a ocorréncia de qua]ciﬁx;? Fato oo
Relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugdio CVM 358 e comunicar sua ocorréncia <o«

imediatamente ao Coordenador Lider da Oferta; e ¢ ‘ T

(AR AT A
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(g) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM efou pela CETIP.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeacgfio

9.1.1. A Emissora nomeia ¢ constitui o Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta Emissdo, GDC Partners
Servigos Fiducidrios Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., acima qualificado, o qual, neste
ato, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e desta Escritura, representar perante a Emissora a
comunho dos titulares das Debéntures.

9.1.2. O Agente Fiduciario declara, neste ato, que verificou a veracidade das informagSes contidas nesta
Escritura, tendo diligenciado para que fossem sanadas as omiss3es, falhas, ou defeitos de que tenha tido

conhecimento.

9.2. Remuneraciio do Agente Fiducidrio

Serd devida pela Emissora ao Agente Fiduciario a titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres e
atribuigdes que lhe competem nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragdo a ser paga da seguinte

forma:
B 4?
(a) o valor de R$ 4.260,00 (quatro mil duzentos e sessenta reais) devido na data 36 assmatura eaeee
desta Escritura; ot ve®e g e :::::
(b) parcelas trimestrais de R$ 4.230,00 (quatro mil duzentos e trinta reais), durantg o prazo de® :":‘

vigéncia das Debéntures, sendo a primeira devida no 5° (quinto) Dia Util apés a data & §§smatura...:.:
desta Escritura, e as demais parcelas na mesma data dos trimestres subsequentes até o gesgate total® ¢

» oe assoas
.

das Debéntures; H

(b.1) no caso de inadimplemento da Emissora de qualquer obrigag@o assumida nesh Beontura,c cen

observado o descrito no subitem (f) do item 7.1 desta Escritura, ou de reest‘uty;qgéo das__ cae

condicbes das Debéntures apds a Emissdo, serd devido ao Agente Fiducidrio, adicidgalmente, 0Oeebee®

valor de R$ 365,00 (trezentos e sessenta e cinco reais) por hora-homem de trabalho. (observado

que. case este trabalho adicional seja desenvolvido em fragdo de horas, o valor de 1 (uma) hora

serd pro-rateado & razio de 20 (vinte) minutos, mesmo que incompletos) dedicado: (i) a

assessoria aos titulares das Debéntures; (ii) ao comparecimento em reunides formais com a

Emissora; (iii) ao comparecimento em' reuniSes com os titulares das Debéntures ou em

Assembleias Gerais; e (iii) & implementacdo das consequentes decisSes tomadas em tais

eventos, pagas 5 (cmco) Dias Uteis apés comprovagao da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de
“relatorio de horas” & Emissora, com o minimo de R$ 5.740,00 (cinco mil, setecentos e quarenta

reais) por més durante o periodo em que a Emissora permanecer nesta situagfo. Entende-se por

reestruturacio das Debéntures os eventos relacionados a alteragdo (a) nos prazos de pagamento |

e(b)em condigBes relacionadas ao vencimento antecipado; pLeser R

LR ¢ [N R s
(b.2) caso apds a emissdo seja incluida garantia ou obriga¢@es adicionais da Emissorh, Serd ¢, ... .
devido, adicionalmente, o valor de R$ 275,00 {duzentos e setenta e cinco reais) mensais por . ..

ol e
f
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cada garantia ou obrigagdo adicional 4a Emissora que deva ser verificada pelo Agente
Fiduciario em periodicidade semestral ou anual;

(b.3) caso venha a ser aumentado o volume da presente Emissdo, a remunerag8o descrita no
subitem (b) acima serd acrescida proporcionalmente ao aumento da emissao;

(b.4) caso sejam alteradas as condigdes da Emissdo, a Emissora e o Agente Fiducidrio se
comprometem a avaliar os impactos destas alteracSes nos servicos ora descritos visando &
alterag3o da remuneragfo do Agente Fiduciério;

(b.5) no caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverfio ser previamente aprovadas, se assim possivel, e adiantadas
pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previste na legislacfio aplicavel, ressarcidas
pela Emissora, desde que razodveis e devidamente comprovadas. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorérios advocaticios de
terceiros, dep6sitos, custas e taxas judicidrias relativas a agSes propostas pelo Agente Fiduciério
ou decorrentes de agOes ajuizadas contra o Agente Fiducidrio no exercicio de sua fungfo, ou
ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em agdes judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas na hipétese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um periodo superior a 30
(trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar aos Debenturistas garantia prévia
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia;

& & @
ERBG B

(b.6) o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitds e mteresses" sree
ou realizar créditos dos Debenturistas que néo tenha sido saldado na forma ora estaBelecida serd” """
acrescido & divida da-Emissora e tera preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento; ~~°""

XXX
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@ o L L4
(b. 7) caso a totalidade das Debéntures seja resgatada integralmente antes do sey Vettimento,. ...
sera devido, na data do resgate integral, o préximo valor subsequente estabelemdo no.subltem t e
(b) acima, s %l ssscee

*re e

(c) o Agente Fiducidrio deverd, com exceg¢dio ao primeiro pagamento, endiag.&viso dg”
cobranga da remuneragio & Emissora com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da”data de cada, . *
pagamento, sendo que se a Emissora ndo receber referido aviso dentro do prazq .';lea, 05._:.
pagamentos eventualmente efetuados com atraso, em razio do nfo recebimento, pela Emissora, de

referido aviso, ndo estarfo sujeitos a multas ou penalidades;

() a remuneragfo prevista no subitem (b) acima serd devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias n#o
sanadas pela Emissora e nfio inclui o pagamento de honorérios de terceiros especialistas, tais como
auditores independentes, advogados, consultores financeiros, entre outros;

(e as parcelas referentes ao subitem (b) acima serfio atualizadas, anualmente, de acordo com

a variagdo acumulada do IPCA, a partir de novembro de 2010, ou na sua falta ou impossibilidade de |
aplicacdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento ¢a piimmieira
parcela referida no subitem (b) acima, até as datas de pagamento de cada parcela subseauente,

calculada pro rata die se necessério; Sl Yo

SN
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6] a remunerag3o ndo inclui as despesas razodveis com publicagGes, taxas, emolumentos,
autenticagio de documentos, despachantes para obteng3o de certiddes, registros, copias, ligacoes,
notificages, transporte, alimentagdo, extragio de certidSes, viagens e estadias, necessérias ao
exercicio da fungfo de Agente Fiducidrio, durante ou apds a implantagdo do servigo, a serem
cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu
nome e acompanhadas dos respectivos comprovantes, ou réembolso, ap6s prévia aprovagdo. Nio
estdo incluidas igualmente despesas razodveis com especialistas, caso sejam necessarios, tais como
auditoria e/ou fiscalizagfio, entre outros, ou assessoria legal 2 Emissora;

(g) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remunerag¢io, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a multa de 2% (dois por cento) ao més ¢ juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, sem prejuizo da atualizagio monetaria;

(h) os valores descritos acima serio acrescidos dos seguintes tributos incidentes sobre a
remuneragio: (i) Impostos sobre Servicos de Qualquer Natureza (ISS); (ii) Contribuicio ao
Programa de Integragdo Social (PIS); (iii) Contribui¢o para o Financiamento da Seguridade Social
(COFINS); e (iv) Imposto de Renda (IR); (v) Contribui¢o Social sobre o Lucro Liquido (CSLL); e
(vi) quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiduciirio, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento, correspondentes ao regime de tributagdo de lucro
real pelas instituicGes financeiras, de forma que estes valores correspondam a valores liquidos de
todos os tributos incidentes sobre a prestacfio de servigos de agente fiducidrio pel@_ ingiuicoes®

financeiras; e eeces
[:) -3 veon o
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) a remuneragdo cobre os servigos inerentes a fungfo, a serem prestados pela equipe téenica, _

do Agente- Fiduciario, bem como a participacio do Agente Fiducidrio em Assempleias GeraR,

a
£l

ressaltando a possibilidade dos referidos eventos serem realizados na sede do Agente Fifltitldrio. oceese

@ ® ©®
56 ® L3 3
it e e © &
9-3. Substltl.llgtao & ¢ & seses :
80 ¢t

9.3.1. Nas hipéteses de auséncia ¢ impedimentos temporérios, renincia, intervengio, hqundagbao judicial®

*naoe

ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacéncia, serd realizada, dent;q o prazg, see,
méximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenfiyigfa® para 2,20 °

escolha do novo agente fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagio ndo ocorrer até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze)
dias para a primeira convocaggo e 8 (oito) dias para a segunda convocagio, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisdrio enquanto nfo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduci4rio.

9.3.2. A remuneragio do novo agente fiducidrio serd a mesma ja prevista nesta Escritura, salvo se outra
for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por escrito, prévia e expressamente.

9.3.3. Na hipdtese de n3o poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fun¢des por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas e
4 Emissora, pedindo sua substituigdo.

9.3.4. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramenta do prazo para a distribuigdo das Ii)k:bérltﬂres,
proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e 4 indicagio de seu substituto, em Assembleia Gergl de

¢ £ i

Debenturistas especialmente convocada para esse fim. CetLl

oy

IR



9.3.5. A substituicio do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagfio prévia 8 CYM e a sua
manifestagfio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugiio CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada (“Instrugiio CVM 28™), e eventuais normas posteriores.

9.3.6. A substituicio do Agente Fiducidrio, em carater permanente, devera ser objeto de aditamento a
presente Escritura, que deverd ser arquivada na JUCERJA.

9.3.7. O Agente Fiduciério entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da presente Escritura ou,
no caso de agente fiducidrio substituto, no dia da celebrag@o do correspondente aditamento a Escritura,
devendo-permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substltulc,‘ao ou até o pagamento integral
do saldo devedor das Debéntures, o que ocorrer primeiro.

9.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a respeito,
baixados por ato(s) da CVM.

94, Deveres

9.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente Escritura, constituem
deveres ¢ atribui¢tes do Agente Fiducidrio:

@) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicid.da fungio o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma ‘empregar na admlmstmc;ao de seus,

OC.O.
proprios bens; °.,.‘,’: “avocs
BEeo B

) renunciar 4 fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse OBl de qualquere o

outra modalidade de inaptidio; seesns

80 G L &

{© conservar em boa puarda toda a escrituragdio, correspondéncia e d&mate papél"s‘ M _;
D H
relacionados com o exercicio de suas fung3es; ]

] L) o
......
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(d) venﬁcar no momento de aceitar a fung:ao a veracidade das informacdes cqu.d.as nesta....
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou deYaites de quesses”
tenha conhecimento;

()] promover, nos competentes drgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura
e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes. Neste
caso, o oficial do registro notificard a administragfio da Emissora para que esta lhe forne¢a as
indicagBes e documentos necessarios;

) acompahhar a observincia da periodicidade na prestagfio das informagdes obrigatérias,
alertando os Debenturistas .acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagdes;

(8 emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificages nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

) solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas fungdes,: Gertidbes T
atualizadas perante 6rgdios e entidades piblicas e oficios de registros pablicos, dos distribuidores ¢ oo
civeis, das Varas de Fazenda Pdblica, Cart6rios de Protesto, Juntas de Conciliagio e Julg Hento, e oo
Procuradoria da Fazenda Piiblica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;




(i) solicitar, quando considerar necessario, € desde que permitido pela legislagdo aplicdvel,
auditoria extraordinaria na Emissora, sendo que tal solicitagdo devera ser acompanhada de relatério
que fundamente a necessidade de realizagio da referida auditoria, cujos custos deveréio ser arcados
pela Emissora; ) .

)] convocar, quando necessério, Assembleias Gerais de Debenturistas mediante anidncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos drgios de imprensa referidos no item 4.17 acima,
respeitadas as disposi¢Oes desta Escritura € as demais regras aplicaveis constantes da Lei das
Sociedades por Agdes;

&) enviar 3 CVM e 4 bolsa de valores ou entidade do mercado de balcfo organizado em que
forem negociadas as Debéntures, até a data da primeira publicagdo, copia do edital de convocagiio e
da proposta a ser submetida a(s) Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas;

N
] comparecer a(s) Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas a fim de prestar as informacdes
que lhe forem solicitadas;

(m) e enviar & CVM e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balc#o organizado em que
forem negociadas as Debéntures, no mesmo dia da(s) Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas,
sumdrio das deliberagGes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, cépia da ata da(s) referida(s)

Assembleia(s); ‘ ecsvas .
. e secoe
e @ Y- X2 -K1
(m) elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do pérégtath 1° ddesces

artigo 68 da Lei das Sociedades por Acles, o qual deverd conter, aoc menos, as seguinteasuw@

informagdes: a s ®
Pacede
@

o
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(i) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nasdfnfotmacte

XX R4

divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento o atraso na obrigatéria’presfacio de

@

sacon O

®

& [
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informag@es pela Emissora; e o .
cshsone a
. 'y . so0eB 0
(i1) alteragGes estatutrias ocorridas no periodo; sese sovee
* s06 ¢ LY ] :. L

(iii) comentérios sobre as demonstragdes contsbeis da Emissora enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros ¢ a estrutura de capital da Emissora;

(iv) posiglio da distribui¢do ou colocagdo das Debéntures no mercado;

{v) amortizagdo, aquisi¢io facultativa e pagamentos de remuneragio realizados no periodo,
bem como aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(vi) acompanhamento da destinag2o dos recursos captadés por meio desta Emissfo, de acordo
com os dados obtidos perante os administradores da Emissora;

(vii) cumprimento de outras obrigagSes assumidas pela Emissora nesta Escritura, inclusive
quanto & ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos no item 7.1 acima,

(]
[
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(viii) declaragfio sobre sua aptid@io para continuar exercendo a fungfo de Agente Fiducidrio; e

(SR
vo ¢«

(ix) relagdo dos bens e valores entregues & sua administragdo em razio das Debéntures; “° *©
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(0) colocar & disposi¢io o relatério de que trata o subitem (n) acima aos Debenturistas.no
prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao
menos nos seguintes locais:

@) sede da Emissora;

(i) seu escritério;

(iiiy CVM;

(iv) CETIP;e

(v) sede do Coordenador Lider;
(2) publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgéos da imprensa referidos no item 4.17 acima,
anincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra & sua disposi¢dio nos locais
indicados no subitem (o) acima;
(qQ) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,

gestdes perante a Emissora, 0 Banco Mandatario e 2 CETIP, sendo que, para fins de atgndimpento ao.
aqui disposto, a Emissora expressamente autoriza, desde j4, o Banco Mandatério §°2°CETIP &eeeee

atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio neste sentido; L LTI

ea @O0 L-R-3-%

(r) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelag®®®”.

que imp&em obrigacbes de fazer e de ndo fazer; PP i. f .
L] & L3

. & @ @

[ 1

(s) sem préjuizo do disposto na Cldusula VII acima, notificar os Debenturistas%opogisdital Govooo

individualmente, no prazo maximo de 15 (quinze) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissorase oo ®
de obrigagGes assumidas na presente Escritura, indicando o focal em que fornecera aossintesessadog

maiores esclarecimentos. Comunicacio de igual teor deve ser enviada 4 CVM e 4 CETIE; sevee
[ ¥ X X seogase

* L] .
(1) acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da emissdo das DeBéntures, de*""*

acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(u) examinar qualquer proposta ou iniciativa de alteragdo do estatuto social da Emissora que
objetive mudar o objeto social da Emissora, cumprindo-lhe convocar Assembleias Gerais para
deliberar acerca de matéria, conforme julgar razoavelmente necesséario, exceto se tal alteracio
resultar da ocorréncia de qualquer Evento de Reorganizagio;

V) convocar, quando necessario, Assembleias Gerais de Debenturistas nos termos desta
Escritura € da regulamentagdo aplicavel;

(x) calcular trimestralmente a manutengdo do Indice Financeiro previstos no item 7.1(n)
acima e informar imediatamente aos Debenturistas qualquer descumprimento do referido Indice
Financeiro; e

€ [®
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[
(z) fazer com que a Emissora mantenha atualizado, pelo menos anualmente e .até .o
vencimento das Debéntures, o relatdrio de rating das Debéntures, com sua ampla divulgagdio, 4o
mercado, na forma € prazo exigidos pela ANBIMA. -




9.5.  Atribuicdes Especificas

9.5.1. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos. judiciais ou extrajudiciais contra a

Emissora para a protegdio e defesa dos interesses d2 comunh#o dos Debenturistas e da realizagdo de seus

créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e condigfes desta :
Escritura:

() declarar anteciﬁadamente vencidas as Debéntures conforme previsto na Clausula VII desta
Escritura e cobrar seu principal e acessdrios;

b) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza quando “
aplicdvel; 1
(©) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizag@io dos créditos dos Debenturistas; e

(d) representar 0s Debenturistas em processo de faléncia, recuperagiio judicial efou

recuperagio extrajudicial, bem como intervengio ou liquidagio extrajudicial da Emissora.

9.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogio das medidas
contempladas nos subitens (a) a (d) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim

o autorizar por deliberacdo da totalidade dos Debenturistas detentores das Debéntures emtSMagﬁo, vavoa
bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagio presentes a crees

respectiva Assembleia Geral quando tal hlpétese se referir ao disposto no subitem (d) acima. “..°.% vl a0
“ & N
9.6.  Despesas ;“&:‘ a
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9.6.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as déspesas razoaveis e usuaxs» que “tenha, © ceenve
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus UL

créditos. . s .
escnune ]
© veere

9.6.2. O ressarcimento a que se refere o item 9.6.1 acima serd efetuado em até 15 (quinze) Piss Utexs LaPLL
contados da entrega 4 Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente incorrdas. scave

9.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive
as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas,
e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, mediante comprovagdo do seu
pagamento. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honoririos advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de agbes propostas pelo Agente
Fiducidrio ou decorrentes de agBes intentadas contra ele no exercicio de sua fungao desde que
relacionadas 4 solug@io da inadimpiéncia aqui referida, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas, dep6sitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agles judiciais serfio igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneracdo e as despesas reembolséveis do Agente Fiduciario, na hipétese de
a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagéo ao pagamento destas por um periodo superior a 30
(trinta) dias. . o Gk
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9.6.4. As despesas a que se refere este item 9.6 compreenderdo, inclusive, aquelas incorridas com; v
(a) publicagiio de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e outras
que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicéveis; e




extracdo de certiddes;

(b)

(c) locomogdes entre estados da Republica Federativa do Brasil ¢ respectivas hospedagens,
quando necessarias ao desempenho das fungdes; e

e eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos

interesses dos Debenturistas.

9.6.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos ¢ interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas que nfo tenha sido saldado na forma ora estabelecida sera acrescido &
divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das Debéntures, se for o caso, preferindo as Debéntures
na ordem de pagamenta.

9.7.  Declaragdes do Agente Fiducidrio

9.7.1. O Agente Fiducirio, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da lei:

(a) nido ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, pardgrafo 3° da Lei das
Sociedades por A¢bes, e o artigo 10 da Instrugio CVM 28 para exercer a fun¢io que lhe é conferida;

(b) aceitar a fungdo que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e atnbun;oes
previstos na legisiacdo especifica ¢ nesta Escritura; En swas -
{c) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas ¢ condicgdes; ° : o .E
{d) ndo ter quatquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas ﬁmgc”)es;: veele
(e) estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central dé'Brasil;

.
® estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes

aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios parattanto;
*anw

(2 néo se encontrar em nenhuma das situagées de conflito de interesse previstas fo astifo 10

da Instrugdo CVM 28;

(h) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos da
regulamentacdo aplicivel vigente;

@ que esta Escritura constitui uma obrigacio legal, vélida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos € condicoes;

§) que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nfo
infringem qualquer obrigaco anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(k)

1)) que verificou a observancia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no amgo
da Lei das Sociedades por Agdes, conforme disposto no item 3.6 da presente Escritura.
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que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura; e
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CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

As assembleias gerais de Debenturistas (“Assembleias Gerais” ou, individualmente, “Assembleia Geral”)
aplicar-se-d o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por AgGes.

10.1. Convocacio

10.1.1. As Assembleias Gerais podem ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, pela CVM,
por Debenturistas da Primeira Série que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da
Primeira Série em Circulagio, para as Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série, por
Debenturistas da Segunda Série que representem, no minimo 10% (dez por cento) das Debéntures da
Segunda Série em Circulagfo, para as Assembleias Gerais de Debenturistas da Segunda Série, por
Debenturistas da Terceira Série que representem, no minimo 10% (dez por cento) das Debéntures da
Terceira Série em Circulagfo, para as Assembleias Gerais de Debenturistas da Terceira Série ou por
Debenturistas da Quarta Série que representem, no minimo 10% (dez por cento) das Debéntures da Quarta
Série em Circulagfio, para as Assembleias Gerais de Debenturistas da Quarta Série. Para deliberagtes em
Assembleias Gerais das quais deverdo participar todos os Debenturistas, nos termos desta Escritura e da
regulamentacdo aplicdvel, a convocacdo poderéa ser feita por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagio.

10.1.2. A convocagiio de Assembleias Gerais se dard mediante antincio publicado pelo melf;;s-vézéﬂés) .
vezes nos orgios de imprensa referidos no item 4.17 acima, respeitadas outras regras relacjonadas 4

publicacio de antincio de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades hor 4Agdes,
da regulamentacfo aplicavel e desta Escritura.

k-] o
10.1.3. Qualquer Assembleia Geral devera ser realizada em prazo minimo de 15 (quinze) diag.az);xt.ados
da data da primeira publicagdo da convocagio. Qualquer Assembleia Geral em segunda chnvd&a(;ao
somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apés a data marcada para a mstalag;éo da
Assembleia Geral em primeira convocago. .
' ees e
10.1.4. As dellberac,oes tomadas pe]os Debenturistas da Primeira Série, no dmbito de sua competenma
legal, observados os quora estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, vilidas e eficazes sperante a
Emissora e obrigarfio 2 todos os titulares das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo,
independentemente de terem comparecido ds Assembleias Gerais respectivas ou do voto proferido nessas
Assembleias Gerais. As deliberagGes tomadas pelos Debenturistas da Segunda Série, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quora estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigarfio a todos os titulares das Debéntures da Segunda Série em Circulagio,
independentemente de terem comparecido as Assembleias Gerais respectivas ou do voto proferido nessas
Assembleias Gerais. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas da Terceira Série, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quora estabelecidos nesta Escritura, serio existentes, vilidas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures da Terceira Série em Circulagiio,
independentemente de terem comparecido as Assembleias Gerais respectivas ou do voto proferido nessas
Assembleias Gerais. As deliberagGes tomadas pelos Debenturistas da Quarta Série, no ambli-o de sua
competéncia legal, observados os quora estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, validas “eficazes
perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures da Quarta Série em Circulagiio,
independentemente de terem comparecido ds Assembleias Gerais respectlvas ou do voto proferido-nessas
Assembleias Gerais.
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10.1.5. Serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série a que
comparecerem os titulares de todas as Debénturés da Primeira Série em Circulagfo, independentemente de
publicages e/ou avisos. Serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série a
que comparecerem os titulares de todas as Debéntures da Segunda Série em Circulagdo,
independentemente de publicagdes e/ou avisos. Serd considerada regular a Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série a que compareccrem os titulares de todas as Debéntures da Terceira Série
em Circulagfio, independentemente de publicacSes e/ou avisos. Serd considerada regular a Assembleia
Geral de Debenturistas da Quarta Série a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures da Quarta
Série em Circulagio, independentemente de publicagbes e/ou avisos. Ainda, com relagfio 4s Assembleias
Gerais das quais deverdo participar tanto os Debenturistas da Primeira Série quanto os Debenturistas da
Segunda Série, os Debenturistas da Terceira Série ¢ os Debenturistas da Quarta Série, nos termos desta
Escritura e da.regulamentagfo aplicivel, serdo consideradas regulares aquelas Assembleias Gerais a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagio, independentemente de pubhcaq,ﬁes e/ou

avisos.
10.2. Quorum de Instalagio

10.2.1. A(s) Assembleia(s) Geral(is) se instalari(ac), em primeira convocagdo, com a presenga de
Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures da Primeira Série
em Circulagio, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagao,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures da Terceira Série em Circulagdo ¢/ou, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das Debéntures da Quarta Série em Circulagdo, conforme o caso, e, em
segunda convocagio, com qualquer quorum para quaisquer das séries. .
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10.2.2. Para efeito da constituigdo de todos os quora de instalacio efou deliberacdo da qualquer seeco
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas. da eesee
Segunda Série, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série e de qualquer,""‘w
Assembleia Geral de Debenturistas da Quarta Série, previstos nesta Escritura, consideram-se sDebEntures ©  °
da Primeira Série em Circulagido”, “Debéntures da Segunda Série em Circulacio”, “De'bentures das®®s"s
Terceira Série em Clrcul_ag_g__” ou “Debéntures da Quarta Série em Circulacio” (conjurgtamgree, as...“:
“Debéntures em_Circulagio™) todas as Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Segunda Séric,,.®%.."
Debéntures da Terceira Série ou Debéntures da Quarta Série, respectivamente, subscritas e nde resgatadas, »
excluidas aquelas Debéntures: (a) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (b) de titulaidade de (i) eseee
empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), (ii) controladoras (ou grupo de gomtrtje) da=*2**,
Emissora e (iii) administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoad *difeta ou®*°**
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

10.3. Mesa Diretora

A presidéncia de cada Assembleia Geral caberd a0 Debenturista da Primeira Série, ao Debenturista da
Segunda Série, ao Debenturista da Terceira Série e/ou ao Debenturista da Quarta Série eleito pela maioria
dos titulares das Debéntures da Primeira Série, pela maioria dos. titulares das Debéntures da Segunda
Série, pela maioria dos titulares das Debéntures da Terceira Série e/ou pela maioria dos titulares das
Debéntures da Quarta Série conforme o caso, ou dquele que for designado pela CVM.

&

10.4. Quorum de Deliberagio Coccre o

{

10.4.1. Nas dehberagoes das Assembleias Gerais, a cada Debénture em Circulagdio cabers um rfoto R L
admitida a constitui¢do de mandatério, Debenturista ou néo. Exceto pelo disposto no item 10.4.2 ‘abaixo, o

todas as deliberagbes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série,

Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, Assembleia Geral de Debenturistas da LTN.u:na i ;
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Série e/ou em Assembleia Geral de Debenturistas da Quarta Série dependerfo de aprovagdo. de
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira Série em
Circulagdio, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Segunda Série em Circulagio, no minimo, 2/3
(dois tercos) das Debéntures da Terceira Série em Circulagio e/ou, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures da Quarta Série em Circulagfo, conforme o caso.

10.4.2. Nio estiio incluidos nos quora mencionados no item 10.4.1 acima:

(a) 08 quora expressamente previstos em outras cldusulas desta Escritura, inclusive com relagio a
assuntos de interesse comum aos Debenturistas de quaisquer das séries da presente Emisséo;

(b)  as alteragSes relativas (i) 2 qualquer das condigBes de remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série, das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta
Série, conforme previsto nos itens 4.2, 4.3, 4.4 e 4.5 desta Escritura; (ii) as datas de pagamento de
quaisquer valores devidos aos Debenturistas, conforme previsto nesta Escritura; e/ou (iii) 4 espécie das
Debéntures, devendo qualquer alteragfio com relagdo as matérias mencionadas neste subitem (b) ser
aprovada, seja em primeira convocagfio da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, da
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira
Série e/ou Assembleia Geral de Debenturistas da Quarta Série, conforme o caso, seja em qualquer
convoca¢do subsequente, por Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da Segunda Série,
Debenturistas da Terceira Série efou Debenturistas da Quarta Série representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulag8o, para assuntos relativos as
Debéntures da Primeira Série, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da Segunda Ségje em
Circulag8o, para assuntos relativos as Debéntures da Segunda Série, no minimo, 90% (noventa3 8¢ £&nto)

das Debéntures da Terceira Série em Circulacdo, para assuntos relativos as Debéntures da Teroeara Sene
@

e/ou, no minimo, 90% (noventa por centc) das Debéntures da Quarta Série em Circulagio, pam«assuntos
relativos as Debéntures da Quarta Série;

L] -3
CIO'OO

(©) exceto para autonmgoes ou permissdes (waivers) cujos quora ja estejam expressamente
especificados em outros dispositivos desta Escritura, autorizagdes ou permissdes (waivers) com rql@;ﬁo a
obrigages da Emissora decorrentes desta Escritura, devendo qualquer dessas autorizagdes ou permissGes
(waivers) ser aprovada, seja em primeira convocagfo da Assembleia Geral de Debenturistas da Pramelra
Série, da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, da Assembleia Geral de Debenturistas da *
Terceira Série e/ou da Assembleia Geral de Debenturistas da Quarta Série, conforme o cagd*$¢jp em
qualquer convocagdo subsequente, por Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da Seguhtih*Série,
Debenturistas da Terceira Série e/ou Debenturistas da Quarta Série representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagiio, para assuntos relativos as
Debéntures da Primeird Série, no minimo, 20% (noventa por cento) das Debéntures da Segunda Série em
Circulagdo, para assuntos relativos as Debéntures da Segunda Série, no minimo, 90% (noventa por cento)
das Debéntures da Terceira Série em Circulag8o, para assuntos relativos as Debéntures da Terceira Série
e/ou, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da Quarta Série em Circulag8o, para assuntos
relativos as Debéntures da Quarta Série; e

(d) quaisquer alteragdes relativas & Clausula VII desta Escritura, que devera ser aprovada, seja em
primeira convocagao da Assembleia Geral, seja em qualquer convocaggo subsequente, por Debentunstas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagéo. Coeche

10.5  Alteragées nesta Clausula X : e
As alteragGes das disposigbes e/ou dos quora estabelecidos nos itens 10.1, 10.2, 10.3, 10.5 e 10.7 desta
Escritura deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagdo da Assembleia Geral ou em qualqucr outa
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subsequente, por Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures-em
Circulagio. As alteragdes das disposigdes e/ou dos guora estabelecidos no item 10.4 desta Escritura
deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagfio da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série, da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, da Assembleia Geral de Debenturistas da
Terceira Série e/ou da Assembleia Geral de Debenturistas da Quarta Série, conforme o caso, ou em
qualquer outra subsequente, por Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, por Debenturistas da Segunda Série
representando, no minimo, 90% (noventa por cento), das Debéntures da Segunda Série em Circulagio,
Debenturistas da Terceira Série representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da
Terceira Série em Circulagio e/ou Debenturistas da Quarta Série representando, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Debéntures da Quarta Série em Circulagdo, conforme aplicdvel.

10.6. Matérias de Interesse Especifico

Na hipé6tese de instalacgo de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre matérias de interesse
especifico de Debenturistas de uma respectiva série, as disposigoes desta Clausula X aplicar-se-3o somente
aos titulares de Debéntures de tal série, sendo que as matérias de interesse especifico dos Debenturistas de
cada uma das séries da Emissdo somente poderfo ser deliberadas por Debenturistas da respectiva série.

10.7. Outras disposi¢ces & Assembleia Geral de Debenturistas

10.7.1. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Companhia em quaisquer Assembleias
Gerals. , a e e
XX NN X &

BT

10.7.2. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Digbeptiristas,*®°°*®
as informacdes que lhe forem solicitadas. °e ee eeses

L X B
ﬂ

10.7.3. Aplicar-se-4 as Assembleias Gerais, no que couber ¢ ndo conflitar com o aqui dlspostq,’a ﬂt§posto_ ceses

na Lei das Sociedades por Ages sobre a assembleia geral de acionistas. s o e H
- CLAUSULAXI :0-0:- ..
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA . cees .:: ::'

11.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura, que:

(a) ¢é uma sociedade por a¢Ges devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
* companhia aberta de acordo com as leis da Repuiblica Federativa do Brasil;

(®) estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura, a emitir as Debéntures e a
cumprir suas respectivas obrigagdes previstas nesta Escritura e nos demais documentos relativos a
Emissio, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios necessdrios para tanto;

{c) as obrigagBes assumidas nesta Escritura e no respectivo Contrato de Distribuig:ﬁo
constituem obrigagdes legalmente vélidas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo mm geus
termos e condigdes, exceto que sua execugfio poderd estar limitada por leis relativas & falencxa, N e
insolvéncia, recuperagio, liquidagiio ou leis similares afetando a execuggo de direitos de credore., en Co e

geral;




(d) a celebragdo da presente Escritura e a Emissio foram devidamente autorizadas pelos seus
érgdos societdrios competentes e ndo infringem seu Estatuto Social ou qualquer lei ou restrigio
contratual que a vincule ou afete;

(e) nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovagdo, licenga, ordem de, ou
qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou drgdo regulatdrio € exigido para o
cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da presente Escritura, ou para a
realizagio da Emiss3o, exceto pelo arquivamento desta Escritura (e seus aditamentos) na(s)
competente(s) junta(s) comercial(is), bem como o registro das Debéntures junto & CETIP,

(§4) a celebracio da presente Escritura e o cumprimento das obrigaces decorrentes da
Emissdo ndo infringem qualquer disposigdo iegal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem
resultam em vencimento antecipado de qualquer obrigac#o estabelecida em qualquer destes contratos
ou instrumentos ou rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

{8 as demonstragBes financeiras da Emissora representam corretamente sua posigdo
financeira nas datas a que se referem ¢ foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios contébeis geralmente aceitos na Republica Federativa do Brasil;

h) exceto pelas contingéncias informadas nas demonstragSes financeiras e informagGes
trimestrais disponibilizadas pela Emissora 48 CVM e ao publico em geral, ndo tem conhecimento da
existéncia de qualquer agfio judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
investigacdo pendente ou iminente envolvendo a Emissora perante qualquer tribapal.e frgdo o
governamental ou 4rbitro, que possa causar um Impacto Adverso Relevante na sua situagBio °°°°°

financeira ou nas suas operagdes; o e o Mt
6 B8 deacs

: . ~ . . . . . . . . _wees
D tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades»_ ¢

federais, estaduais e municipais relevantes para o exercicio de suas atividades, estand@*to38 elas,aceee

vélidas, exceto no que se referir a autorizages e licengas (inclusive ambientais) caﬂa.perda,? ° e
o -~ . <@

revoga¢do ou cancelamento ndo resulte em Impacto Adverso Relevante para suas attvidesles Ousesess

situag8o financeira; ee ue

G) a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e deferzr.li.naqxc")es reves
dos orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a conducfo de seus negée|gs, exceto 3, . "
com rela¢do aquelas leis e regulamentos que estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora para

as quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua nfio observancia;

LLE RN J

k) os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigaces ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram
os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

()} os documentos e informagbes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo substanciaimente
corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre a Emissora, tendo sido
disponibilizadas informagGes sobre as operages relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos

[ [

¢ obriga¢es materialmente relevantes delas decorrentes; S <

i IR SR

(m) tem conhecimento de que ndio poders realizar outra oferta piblica da mesma espécie de © 1
valores mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data da comunicagio 4 CVM do .
encerramento da Oferta, 2 menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM; e,




(n) néo omitiuv nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa
resultar, conforme entendimento razoavel da Emissora, em alteracdo substancial na situagio
econdmico-financeira ou juridica da Emissora em prejuizo dos Debenturistas;

(o) ndo tem nenhuma ligagdo com o Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiducidrio de
exercer, plenamente, suas fungfes com relagio a esta Emissdo;

(0 cumprir4 todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura, incluindo, sem
limitagdio, a obrigagdo de destinar os recursos obtidos com a Emisséo aos fins previstos no item 3.4
desta Escritura;

) nenhuma das declaragdes constantes desta Clausula XI é falsa, incorreta ou enganosa, na
data em que foi dada;
() a celebragio da Escritura e a Emissdo nio infringem qualquer disposi¢fio legal, contratos

ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ira resultar em: (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigacio estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criagdo de
quaisquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles j4 existentes nesta data;

ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; e

(s) com excegdo das debéntures objeto da primeira emissdo da Companhia, ndo h4, nesta data,

debéntures ou notas promissorias de outras emissdes da Emissora cujo saldo devedqr, tofal ou

G0 0OE
o

parcial, ainda esteja em aberto.
& @
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CLAUSULA XII .
DISPOSICOES GERAIS secete

12.1. Comunicagdes e

LJ
. ~ . . seeos
12.1.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura deverio ser

encaminhadas para os seguintes enderegos: L
Para a Emissora:

Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A.

Praga XV de Novembro, n° 20, sala 1003 (parte)

20010-010 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Domingos Sévio Castro Horta

Telefone: (21) 2212-6000

Fax: (21) 2212-6040

E-mail: investor.relations{@taesa.com.br

Para o Agente Fiducidrio: |

GDC Partners Servigos Fiducidrios Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Avenida Ayrton Senna, n® 3.000, Bloco 1, sala 317, - Barra da Tijuca ¢
22.775-003 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Juarez Dias Costa L

Telefone: (21) 2490-4305

Fax: (21) 2490-3062 . ' Lo
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4%

E-mail: gdc@gdcdtvm.com.br -

Para o Banco Mandatdrio e Instituigio Depositria:
Banco Citibank S.A.

Avenida Paulista, n® 1.111, 10° andar

01311-920 - Sdo Paulo, SP

At.: André Pina

Telefone: (11) 4009-3920

Fax: (11) 2122-2057

E-mail: andre.pina@citi.com

Para a CETIP:

Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.663, 1°.andar
01452-001 - Sfo Paulo, SP

Telefone: (11) 3111-1400/2138-1400

Fax: (11) 3111-1563

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

12.1.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura serfio consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama
nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recfhg gyitido ,°
pela maquma utilizada pelo remetente, Os respectivos originais deverfio ser encaminhados para os soeen
enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o envio da mensagem. A mudanga de qaalquer dos s:::::

enderecos acima deverd ser comunicada imediatamente pela Parte que tiver seu endereco alterado, esas
® @ ® o« o ®
-~ - LEA-X X}
12.2. Reniincia et vsse0s
ve @ A

Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura, desta forr;la: nenhum vegees
atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a0 ** **
Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emlssorayre}mhcaré S
tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma rentncia aos rgggpos ou , , ...
concorddncia com tal ‘inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagio de quaisfugr JULras eubee”
obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.3. Lei Aplicdvel
Esta Escritura é regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

12.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugio Especifica

Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos incisos I e II do
artigo 585 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo_de Processo Civil™),
reconhecendo as Partes desde j4 que, independentemente de quaisquer outras medidas cahiveis,. as
obrigacGes assumidas nos termos desta Escritura comportam execugfo especiﬁca, submetendo-se as
disposi¢tes dos artigos 632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de chL,ra‘
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura. v




12.5. Irrevogabilidade; Sueessores

A presente Escritura € firmada em caréter irrevogavel e irretratdvel, salvo na hipétese de nio atendimento
aos requisitos previstos na Clausula I acima, conforme aplicdvel, obrigando as Partes por si e seus

sucessores.
12.6. Independéncia das Disposi¢des da Escritura

Caso qualquer das disposigSes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecersio
todas as demais disposigbes nfo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a
substitufrem a disposi¢#io afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.7. Despesas

A Emissora arcar4 com todos os custos: (a) decorrentes da colocagdo piblica das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) das taxas de registro aplicaveis, inclusive aquelas
referentes ao Registro desta Escritura ¢ seus aditamentos na JUCERJA; (c) de registro e de publicagio de
todos os atos necessérios & Emissao, tais como esta Escritura e os atos societdrios da Emissora; e (d) pelas
despesas com a contratagio de Agente Fiduciério, Banco Mandatério, Instltunc;ao Depositaria, agéncia de
rating e outros prestadores de servigos essenciais & Emissio.

12.8. Substitui¢do de Prestadores de Servigos

. 4 .
gosena

E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuicdo das De&béntures no eeeee
mercado, proceder & substituigio do Agente Fiducidrio, do Banco Mandatéario, da Institui¢cio Dépos&érla & "
da agéncia de rating. A substituigio do Agente Fiducidrio, do Banco Mandatario, da°Instituicio °°°°°
Deposiiéria e da agéncia de classificagio de rating, bem como a indicagfio de seu(s) substityto(s), deveré® “:@
ser aprovada em Assembleia Geral especiaimente convocada para esse fim, cujo quorum pagf ABPOVACHEQ w0 0w o
devera ser o da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagio presentes a respectwa.Assemblexa. ° e

Geral. ) o --100:
oG o0

12.9. Foro . ' :on..- -

Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir qualsqul; glﬁwdas“_"
ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro) vias de igual
teor ¢ forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, 30 de novembro de 2010.




Pégina de assinaturas 1/2 do Instrumenio Particular de Escritura da Segunda Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em até Quatro Séries, sendo até Trés Séries da Espécie
Quirografiria e Uma Série da Espécie Subordinada, para Distribuigcdo Piblica, com Esforcos Restritos
de Colocagdo, da Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A., datada de 30 de novembro de 2010,

TRANSMISSORA ALIANCA DE ENERGIA ELETRICA S.A.

[T

"HG e

Nome:  payjo Mota Henriques
Cargo: Diretor Superintendente Gerad
CPF: 492.530426-72

e b4
A 2 X KX 3
4

/5% JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO RIC DE JANEIRD -
Nome: TRANSMISSGRA ALIANCA DE ENERGIA ELETRICASA @ ® ¢
<&

Nire : 33.3.0007843.5 ae e
Protacolo © 00-z010/754943-3 - 0211272010

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM . E O REGISTRG SOBO NUMER

E DATA ABAIXO 13/12/2010 30 NUMERG

ED33000214-6/000 Va;eﬂ Sz

DATA -13/32/2010 .+ . SECRETARIA GEFAL
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¥ Nome: TRANSMISSORA ALIANCA DE ENERGIA ELETRICA S

%;%JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO RIO DE JAKEIRD
i‘x‘,;;;nue : 33.3.0027843-5

Protocolo : 00-2010/754943-3 CaC e
CERTIFICO QUE O PRESENTE FOI ARQUIVADO SOB O N°

ED33000214-6/000 o

DATA: 13/12/2010




Pdgina de assinaturas 2/2 do Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em até Quatro Séries, sendo até Trés Séries da Espécie
Quirografiria e Uma Série da Espécie Subordinada, para Distribui¢do Publica, com Esforgos Restritos
de Colocagdo, da Transmissora Alian¢a de Energia Elétrica S.A., datada de 30 de novembro de 2010.

' GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
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