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REPUBLICAGCAO DO AVISO AO MERCADO, PUBLICADO EM 03 DE JULHO DE 2012, COM O OBJETIVO DE APRESENTAR A RELACAO COMPLETA DAS INSTITUICOES CONSORCIADAS PARTICIPANTES DA OFERTA E, ADICIONALMENTE, COMUNICAR, NO ITEM 13, A ALTERACAO DA DATA DE FIXACAO DO PRECO POR UNIT E EVENTOS SUBSEQUENTES

AVISO AO MERCADO

TRANSMISSORA ALIANCA DE ENERGIA ELETRICA S.A.

Companhia Aberta de Capital Autorizado - CNPJ/MF n° 07.859.971/0001-30
Praca Quinze de Novembro, n° 20, 10° andar, salas 1002 e 1003, CEP 20010-010, Rio de Janeiro - RJ

Codigo ISIN das Units: BRTAEECDAM10
Codigo de Negociagdo na BM&FBOVESPA: TAEE11
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BM&FBOVESPA

Nos termos do disposto na Instrucao da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM"”) n® 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instru¢do CVM 358”) e no artigo 53 da Instrucao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢do CVM 400”), a TRANSMISSORA ALIANCA DE ENERGIA ELETRICA S.A. (“Companhia”), o BANCO BTG PACTUAL S.A. (“BTG Pactual” ou “Coordenador Lider”), o BANK OF AMERICA MERRILL LYNCH BANCO MULTIPLO S.A. (“BofA Merrill Lynch” ou “Agente Estabilizador”),
0 GOLDMAN SACHS DO BRASIL BANCO MULTIPLO S.A. (“Goldman Sachs”), o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (“Santander”) e o BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A. (“BB Investimentos” e, em conjunto com o Coordenador Lider, com o BofA Merrill Lynch, com o Goldman Sachs e com o Santander, os “Coordenadores da Oferta”) comunicam que em 12 de junho de 2012, foi protocolado perante a CVM o pedido de registro da distribuicdo publica primaria de, inicialmente,
20.000.000 certificados de depdsito de acoes (“Units”), representando, cada Unit, uma acao ordinaria e duas acoes preferenciais de emissdo da Companhia, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames (“Oferta”).

A OFERTA

A Oferta consistira na distribuicdo publica priméaria de Units a ser realizada no Brasil, em mercado de balc&o nao-organizado,
em conformidade com a Instrucao CVM 400 e sera coordenada pelos Coordenadores da Oferta com a participacao
de determinadas instituicdes consorciadas autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto
a BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA"), bem como outras instituicoes
financeiras contratadas para participar da Oferta de Varejo (conforme definido no item 5 abaixo), convidadas a
participar da Oferta exclusivamente para efetuar esforcos de colocacéo das Units junto a Investidores da Oferta de Varejo
(conforme definidos no item 5.1 abaixo), conforme indicadas no item 15 abaixo (“Instituicdes Consorciadas”,
e, em conjunto com os Coordenadores da Oferta, “Instituicdes Participantes da Oferta”). Simultaneamente,
serdo realizados esforcos de colocacdo das Units no exterior pelo BTG Pactual US Capital LLC, Merrill Lynch, Pierce,
Fenner & Smith Incorporated, Goldman, Sachs & Co., Santander Investment Securities Inc. e Banco do Brasil Securities LLC
(em conjunto, os “Agentes de Colocacdo Internacional”) e determinadas instituicdes financeiras a serem contratadas,
exclusivamente para a colocacdo de Units (i) nos Estados Unidos da América para investidores institucionais qualificados
(qualified institutional buyers), conforme definidos na Regra 144A (“Regra 144A”), editada pela U.S. Securities and
Exchange Commission ("SEC"), em operacdes isentas de registro no Estados Unidos da América, ao amparo do Securities
Act de 1933 dos Estados Unidos da América, conforme alterado (“Securities Act”); e (ii) nos demais paises, que nao os
Estados Unidos da América e o Brasil, para investidores que sejam pessoas nao residentes ou domiciliados nos
Estados Unidos da América ou nao constituidos de acordo com as leis daquele pais (non U.S. Persons), de acordo com a
legislacao vigente no pais de cada investidor, com base no Regulamento S (“Regulamento S”), no ambito do Securities Act
(em conjunto, “Investidores Estrangeiros”), e, em ambos o0s casos, desde que tais Investidores Estrangeiros invistam
no Brasil em conformidade com os mecanismos de investimento da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN")
n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000, conforme alterada (“Resolu¢dgo CMN n° 2.689"”), da Instrucao CVM n° 325,
de 27 de janeiro de 2000, conforme alterada (“Instrugdo CVM 325”), e da Lei n° 4.131, de 3 de setembro de 1962,
conforme alterada (“Lei n° 4.131"), sem a necessidade, portanto, da solicitacao e obtencéo de registro de distribuicao e
colocacdo das Units em agéncia ou érgéo regulador do mercado de capitais de outro pais, inclusive perante a SEC.
Os esforcos de colocacdo das Units junto a Investidores Estrangeiros, exclusivamente no exterior, serao realizados em
conformidade com o Placement Facilitation Agreement (“Contrato de Colocacdo Internacional”), a ser celebrado entre
a Companhia e os Agentes de Colocacao Internacional. A Oferta sera registrada no Brasil junto a CVM, em conformidade
com os procedimentos previstos na Instrucdo CVM 400. Nao sera realizado nenhum registro da Oferta ou das Units na
SEC ou em qualquer agéncia ou 6rgao regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais, exceto no Brasil,
junto a CVM. As Units nao poderao ser ofertadas ou subscritas nos Estados Unidos da América ou a pessoas consideradas
U.S. persons, conforme definido no Regulamento S, exceto se registradas na SEC ou de acordo com uma isencdo de
registro nos termos do Securities Act. A Companhia e os Coordenadores da Oferta ndo pretendem registrar a Oferta ou
as Units nos Estados Unidos da América. Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade total de Units
inicialmente ofertada podera ser acrescida em um lote suplementar equivalente a até 15% das Units inicialmente ofertadas
(sem considerar as Units Adicionais), ou seja, em até 3.000.000 Units (“Units Suplementares”), conforme opg¢éo a ser
outorgada pela Companhia ao Agente Estabilizador no Contrato de Coordenagdo, Colocacdo e Garantia Firme de
Liquidacao de Certificados de Depdsitos de Acdes - Units de Emissao da Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A.
a ser celebrado entre a Companhia, os Coordenadores da Oferta e, na qualidade de interveniente-anuente,
a BM&FBOVESPA (“Contrato de Colocacdo”), nas mesmas condicoes e preco das Units inicialmente ofertadas,
as quais serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta
("Opgao de Units Suplementares”). O Agente Estabilizador tera o direito exclusivo, a partir da data de assinatura do
Contrato de Colocagéo, inclusive, e por um periodo de até 30 dias contados da data de publicacdo do Anuncio de Inicio
da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Units de Emissdo da Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A
("Anuncio de Inicio”), inclusive, de exercer a Opcdo de Units Suplementares, no todo ou em parte, em uma ou mais
vezes, apos notificacdo ao Coordenador Lider, desde que a decisao de sobrealocacao das Units no momento em que for
fixado o Preco por Unit (conforme definido no item 8 abaixo) seja tomada em comum acordo entre o Agente Estabilizador
e o Coordenador Lider. Adicionalmente, sem prejuizo das Units Suplementares, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°,
da Instru¢ago CVM 400, a quantidade total de Units inicialmente ofertada (sem considerar as Units Suplementares)
podera, a critério da Companhia, em comum acordo com os Coordenadores da Oferta, ser acrescida em até 20% do total
de Units inicialmente ofertadas (excluidas as Units Suplementares), ou seja, em até 4.000.000 Units, nas mesmas condicdes
e no mesmo preco das Units inicialmente ofertadas (“Units Adicionais”). A emissao das acoes ordinarias e preferenciais
subjacentes as Units pela Companhia sera feita com exclusdo do direito de preferéncia dos seus atuais acionistas,
nos termos do artigo 172, inciso |, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades
por Acdes”), e tal emissao sera realizada dentro do limite de capital autorizado previsto no estatuto social da Companhia
(“Estatuto Social”). As Units, incluindo as Units Adicionais e sem considerar as Units Suplementares, serdo colocadas pelas
Instituicoes Participantes da Oferta de forma individual e nao solidaria, em regime de garantia firme de liquidacao a ser
prestada pelos Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato de Colocacao e observadas as disposicoes do item 7
abaixo. As Units que forem objeto de esforcos de colocacao no exterior pelos Agentes de Colocagao Internacional junto
a Investidores Estrangeiros serao obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil, em moeda corrente nacional,
nos termos do artigo 19, paragrafo 4° da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

APROVACOES SOCIETARIAS

A realizacdo da Oferta, bem como seus termos e condicdes, foram aprovados na Reunido do Conselho de Administracao
da Companhia realizada em 05 de junho de 2012, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
("JUCERJA") em 11 de junho de 2012, sob o n° 00002338199 e publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro
e no jornal “Valor Econémico” em 26 de junho de 2012. O Preco por Unit (conforme definido no item 8 abaixo) e o efetivo
aumento de capital da Companhia, com exclusdo do direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia,
serao aprovados em Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia a ser realizada antes da concessao do registro
da Oferta pela CVM e cuja ata serd devidamente registrada na JUCERJA e publicada no jornal “Valor Econémico”
na data de publicacdo do Anuincio de Inicio e no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro no dia util subsequente.

INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
Os Coordenadores da Oferta convidarao as Instituicoes Consorciadas para participar da colocacdo das Units junto a
Investidores da Oferta de Varejo, no ambito da Oferta de Varejo (conforme definido no item 5.1 abaixo).

REGIME DE DISTRIBUICAO

Apobs o encerramento do Periodo de Reserva (conforme definido no item 5.1 abaixo) da Oferta de Varejo (conforme
definido no item 5 abaixo), a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item 8 abaixo),
a celebracao do Contrato de Colocacao, a concessao do registro da Oferta pela CVM, a publicacdo do Anuncio de Inicio
e a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica Priméria de Units de Emissdo da Transmissora Alianca
de Energia Elétrica S.A. (“Prospecto Definitivo”), as Instituicoes Participantes da Oferta realizarao a distribuicao das Units
de forma individual e ndo solidaria, em regime de garantia firme de liquidacao (incluindo as Units Adicionais e sem considerar
as Units Suplementares), a ser prestada pelos Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato de Colocacdo e da Instrucao
CVM 400. Os Coordenadores da Oferta, com a expressa anuéncia da Companhia, elaborarao plano de distribuicao das
Units, nos termos do artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucao CVM 400 e do Regulamento do Nivel 2 (conforme definido no
item 5 abaixo), no que diz respeito ao esforco de dispersao acionaria, o qual levara em conta a criacdo de uma base
diversificada de acionistas e relagdes da Companhia com investidores e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica dos Coordenadores da Oferta e da Companhia, observado que os Coordenadores da Oferta assegurarao
(i) a adequacéo do investimento ao perfil de risco de seus clientes, bem como; (ii) o tratamento justo e equitativo a todos
os investidores; e (iii) que as Instituicoes Participantes da Oferta recebam previamente exemplar do Prospecto Preliminar
de Distribuicdo Publica de Units de Emissao da Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. (“Prospecto Preliminar” e
em conjunto com o Prospecto Definitivo, “Prospectos”) para leitura obrigatéria, de modo que suas eventuais davidas
possam ser esclarecidas junto aos Coordenadores da Oferta.

PROCEDIMENTO DA OFERTA

Ap6s o encerramento do Periodo de Reserva (conforme definido no item 5.1 abaixo), a conclusdo do Procedimento
de Bookbuilding (conforme definido no item 8 abaixo), a celebracdo do Contrato de Colocagédo e do Contrato de
Colocagao Internacional, a concessao do registro da Oferta pela CVM, a publicacdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizacado
do Prospecto Definitivo, as Instituicoes Participantes da Oferta realizarao a distribuicdo das Units em regime de garantia
firme de liquidacéo a ser prestada pelos Coordenadores da Oferta, de forma individual e nao solidaria, na proporcao e até
o limite previsto no Contrato de Colocacao, nos termos da Instrucao CVM 400, por meio de duas ofertas distintas,
quais sejam, (i) a oferta de varejo destinada a Investidores da Oferta de Varejo (conforme definidos no item 5.1 abaixo),
na qual terdo prioridade de alocacdo os Empregados (conforme definidos no item 5.1 abaixo) (“Oferta de Varejo");
e (i) a oferta institucional destinada a Investidores Institucionais (“Oferta Institucional”), conforme descritas, respectivamente,
nos itens 5.1 e 5.2 abaixo, observado o disposto na Instrucao CVM 400 e o esforco de dispersao acionaria previsto no
Regulamento de Listagem no Nivel 2 de Governanca Corporativa da BM&FBovespa (“Regulamento do Nivel 2” e “Nivel 2,
respectivamente). Podera ser aceita a participagao de Investidores Institucionais (conforme definido no item 5.2. abaixo)
que sejam (i) administradores ou controladores da Companhia; (ii) administradores ou controladores de quaisquer das
Instituicoes Participantes da Oferta ou de quaisquer dos Agentes de Colocacdo Internacional; (iii) outras pessoas
vinculadas a Oferta; ou (iv) conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até o segundo grau de
qualquer uma das pessoas referidas nos itens (i), (i) e (iii) anteriores (“Pessoas Vinculadas”) no Procedimento de
Bookbuilding (conforme definido no item 8 abaixo), mediante a coleta de intengdes de investimento até o limite maximo
de 20% do total de Units inicialmente ofertadas (sem considerar as Units Suplementares e as Units Adicionais). Qualquer
ordem recebida de Investidores Institucionais (conforme definido no item 5.2. abaixo) que sejam Pessoas Vinculadas sera
cancelado pela Instituicdo Participante da Oferta, na eventualidade de haver excesso de demanda superior em 1/3 a
quantidade de Units inicialmente ofertada, sem considerar as Units Adicionais e as Units Suplementares, nos termos do
artigo 55 da Instrucdo CVM 400. A participacao de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera ter impacto adverso sobre a formacdo do Preco por Unit e o
investimento nas Units por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera promover reducao
da liquidez das Units no mercado secundario. Os investimentos realizados pelas Instituicdes Participantes da Oferta,
e/ou suas afiliadas para protecao (hedge) de operacdes com derivativos, tendo as Units como referéncia, incluindo
operagdes de total return swap, contratadas com terceiros, sao permitidos na forma do artigo 48 da Instrucao CVM 400
e nao serdo considerados investimentos realizados por Pessoas Vinculadas no ambito da Oferta para os fins do artigo 55
da Instrucdo CVM 400, desde que tais terceiros no sejam Pessoas Vinculadas.

5.1. Oferta de Varejo: A Oferta de Varejo serd realizada junto a: (i) pessoa(s) fisica(s) que figure(m) como empregados,
assim registrados em 31 de marco de 2012, da Companhia e das seguintes sociedades: NTE - Nordeste Transmissora
de Energia S.A. (CNPJ/MF 04.711.350/0001-17) e UNISA - Unido de Transmissoras de Energia Elétrica Holding S.A.
(CNPJ/MF 10.912.579/0001-12), sociedades integrantes do grupo econdmico da Companhia, observados os valores
minimo e maximo de investimento previstos no item (a) abaixo (“Empregados”); e (ii) investidores pessoas fisicas e
juridicas e clubes de investimento (registrados na BM&FBOVESPA, nos termos da regulamentacéo em vigor), residentes e
domiciliados no Brasil, que ndo sejam considerados Investidores Institucionais (conforme definido no item 5.2 abaixo),
que decidirem participar da Oferta de Varejo, por meio da efetivacdo de Pedidos de Reserva, no Periodo de Reserva,
destinados a subscricao de Units no ambito da Oferta, nas condicoes descritas neste item 5.1, observados os valores
minimo e maximo de investimento previstos no item (a) abaixo (“Investidores N&o Institucionais” e, em conjunto com
os Empregados, os “Investidores da Oferta de Varejo”). No contexto da Oferta de Varejo, o montante de, no minimo,
10% e, no maximo, 15%, da totalidade das Units inicialmente ofertadas, considerando as Units Suplementares e as Units
Adicionais (“Units da Oferta de Varejo"”), sera destinado prioritariamente a colocacao publica junto a Investidores da
Oferta de Varejo que tenham realizado Pedido de Reserva. Adicionalmente, também no contexto da Oferta de Varejo,
o percentual equivalente a 3% das Units, considerando as Units Suplementares e as Units Adicionais, serd alocado
prioritariamente aos Empregados (“Alocacao Prioritaria aos Empregados”), sendo que as demais Units da Oferta de
Varejo, que nao forem alocadas aos Empregados, serao alocadas aos Investidores Nao Institucionais. Na eventualidade da
totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Empregados ser superior a quantidade de Units destinadas a Alocagéo
Prioritaria aos Empregados, havera rateio, conforme disposto no item (h) abaixo. Por sua vez, na eventualidade da
totalidade dos Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo realizados por Investidores N&o Institucionais ser superior a
quantidade de Units destinadas a Oferta de Varejo, deduzido o montante destinado a Alocacdo Prioritaria aos Empregados,
havera rateio, conforme disposto no item (j) abaixo. Os Pedidos de Reserva (conforme abaixo definido) serdo efetuados
pelos Investidores da Oferta de Varejo, observadas as condigdes do proprio instrumento de Pedido de Reserva e de acordo
com as condicdes a sequir: (a) os Investidores da Oferta de Varejo interessados em participar da Oferta deverao realizar
solicitacdes de reservas de Units junto a uma Unica Instituicdo Consorciada, nos enderecos indicados no item 15 abaixo,
mediante o preenchimento de formulario especifico celebrado em caréter irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto
no presente item (a) e nos itens (b), (), (), (1), (m), (n) e (o) abaixo (“Pedido de Reserva”), no periodo compreendido
entre 10 de julho de 2012 e 18 de julho de 2012, inclusive (“Periodo de Reserva”), observado o valor minimo de
investimento de R$3.000,00 e o valor maximo de investimento de R$300.000,00 por Investidor da Oferta de Varejo.
O Investidor da Oferta de Varejo que seja Pessoa Vinculada devera indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de
Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de ter seu Pedido de Reserva cancelado pela respectiva Instituicdo
Consorciada caso seja verificado excesso de demanda nos termos do item (b) abaixo. Os Investidores da Oferta de Varejo
que sejam Empregados deverdo indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva, sua condicao de Empregado,
sob pena de, nao o fazendo, ser considerado um Investidor Nao Institucional comum, nao se beneficiando da Alocagéo
Prioritaria aos Empregados; (b) o Investidor da Oferta de Varejo que seja Pessoa Vinculada devera indicar, obrigatoriamente,
no respectivo Pedido de Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada. Caso seja verificado excesso de demanda superior a
1/3 & quantidade das Units inicialmente ofertadas, sem considerar as Units Suplementares e as Units Adicionais, nao sera
permitida a colocagéo, pelas Instituicoes Consorciadas, de Units junto a Investidores da Oferta de Varejo que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo os Pedidos de Reserva realizados por Investidores da Oferta de Varejo que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente cancelados; (c) durante o Periodo de Reserva, cada Investidor da O]Jerta de Varejo podera estipular,
no respectivo Pedido de Reserva, o preco maximo por Unit como condicdo de eficacia do seu Pedido de Reserva,
nos termos do paragrafo 3° do artigo 45 da Instrucao CVM 400. Caso o Investidor da Oferta de Varejo estipule um preco
maximo por Unit no Pedido de Reserva e o Preco por Unit (conforme definido no item 8 abaixo) seja fixado em valor
superior ao preco maximo por Unit estipulado por tal Investidor da Oferta de Varejo, seu Pedido de Reserva sera
automaticamente cancelado pela respectiva Instituicao Consorciada; (d) apds a concesséo do registro da Oferta pela CVM,
a quantidade de Units subscritas e o respectivo valor do investimento de cada Investidor da Oferta de Varejo sera
informado ao respectivo Investidor da Oferta de Varejo até as 12:00 horas do dia util imediatamente posterior a data de
publicacdo do Anuncio de Inicio pela Instituicdo Consorciada que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva,
por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone/
fax ou correspondéncia, sendo o pagamento limitado ao valor do Pedido de Reserva e ressalvadas as possibilidades de
rateio previstas nos itens (h) e §> abaixo; (e) cada Investidor da Oferta de Varejo, conforme o caso, devera efetuar o
pagamento a vista do valor indicado no item (d) acima junto a Instituicdo Consorciada com que tenha efetuado o
respectivo Pedido de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, em moeda nacional corrente, até as 10:30 horas da
Data de Liquidagao (conforme definida no item 6 abaixo). Nao havendo pagamento pontual, a Instituicdo Consorciada na
qual tal reserva foi realizada ird garantir e efetuar a liquidacdo do valor referente a reserva do Investidor da Oferta de
Varejo, e o Pedido de Reserva realizado por tal Investidor da Oferta de Varejo serd automaticamente cancelado pela
Instituicdo Consorciada junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado; (f) até as 16:00 horas da Data de
Liquidacdo, a BM&FBOVESPA, em nome de cada Instituicdo Consorciada junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido
realizado, entregara a cada Investidor da Oferta de Varejo, o numero de Units correspondente a relagéo entre o valor do
investimento pretendido constante do Pedido de Reserva e o Preco por Unit (conforme definido no item 8 abaixo),
ressalvadas a possibilidade de desisténcia prevista no item (k) abaixo, as possibilidades de cancelamento previstas
nos itens (a), (b), (c) e (e) acima e (1), (m), (n) e (o) abaixo e as possibilidades de rateio previstas no itens (h) e (j) abaixo.
Caso tal relacao resulte em fragcao de Unit, o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente ao maior nimero
inteiro de Units; (g) o Investidor da Oferta de Varejo que seja Empregado devera indicar, obrigatoriamente, no respectivo
Pedido de Reserva, sua qualidade de Empregado, sendo que caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por
Empregados nao exceda o volume de Alocacao Prioritaria aos Empregados, nao havera rateio, sendo todos os Empregados
integralmente atendidos em todas as suas reservas. Quaisquer sobras no lote originalmente alocado aos Empregados serao
destinadas aos Investidores Nao Institucionais; (h) caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Empregados
seja superior a quantidade de Units sujeitas a A\ocagao Prioritaria aos Empregados, sera realizado o rateio da quantidade
de Units sujeitas a Alocacao Prioritaria aos Empregados, por meio da divisao igualitaria e sucessiva das Units destinadas a
Oferta de Varejo entre os Empregados que tiverem apresentado Pedido de Reserva especifico, limitada ao valor individual
de cada Pedido de Reserva e a quantidade total das Units sujeitas a Alocacdo Prioritria aos Empregados; (i) caso a
totalidade dos Pedidos de Reserva realizados pelos Investidores Nao Institucionais seja igual ou inferior a quantidade de
Units destinadas a Oferta de Varejo, considerando as Units Adicionais e as Units Suplementares, deduzindo o montante
destinado a Alocagdo Prioritaria aos Empregados, nao havera rateio, sendo todos os Investidores Nao Institucionais
integralmente atendidos em todas as suas reservas, e eventuais sobras no lote ofertado aos Investidores N&o Institucionais
serdo destinadas a Investidores Institucionais, nos termos descritos no item 5.2 abaixo; (j) caso a totalidade dos Pedidos
de Reserva realizados por Investidores Nao Institucionais seja superior a quantidade de Units destinadas & Oferta de Varejo,
deduzindo o montante destinado a Alocacéo Prioritaria aos Empregados, sera efetuado o rateio proporcional das Units
destinadas a Investidores Néo Institucionais entre todos os Investidores Nao Institucionais, observando-se o valor individual
de cada Pedido de Reserva e desconsiderando-se as fracdes de Units. Opcionalmente, a critério dos Coordenadores da
Oferta e da Companhia, a quantidade de Units destinadas a Investidores Nao Institucionais podera ser aumentada para
que os pedidos excedentes dos Investidores N&o Institucionais possam ser total ou parcialmente atendidos, sendo que,
no caso de atendimento parcial, sera observado o critério de rateio descrito neste item; (k) na hipotese de ser verificada
divergéncia relevante entre as informagoes constantes do Prospecto Preliminar e as informacdes constantes do Prospecto
Definitivo, que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor da Oferta de Varejo ou a sua decisao de
investimento, nos termos do §4° do artigo 45 da Instru¢do CVM 400, referido Investidor da Oferta de Varejo podera’
desistir do Pedido de Reserva até as 16:00 horas do quinto dia Gtil subsequente a data do recebimento da comunicacao
direta, por escrito, da divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto Preliminar e as informagoes
constantes do Prospecto Definitivo. Nesta hipétese, o Investidor da Oferta de Varejo deverd informar, por escrito,
sua deciséo de desisténcia do Pedido de Reserva a Instituicio Consorciada que houver recebido o respectivo Pedido de
Reserva (por meio de mensagem eletronica, fax ou correspondéncia enviaga ao endereco da Instituicdo Consorciada,
conforme dados abaixo), em conformidade com os termos e no prazo estipulado no Anuncio de Retificacdo (conforme
definido abaixo), que sera entao cancelado pela respectiva Instituicdo Consorciada. Caso o Investidor da Oferta de Varejo
ja tenha efetuado o pagamento nos termos do item (e) acima e venha a desistir do Pedido de Reserva nos termos deste
item, os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou correcdo monetéria, sem reembolso e com dedugdo, caso sejam
incidentes, se a aliquota for superior a zero, dos valores relativos a incidéncia de quaisquer tributos ou taxas sobre
movimentacao financeira, no prazo de trés dias Uteis contados do pedido de cancelamento do respectivo Pedido de
Reserva da Oferta de Varejo. Caso o Investidor da Oferta de Varejo nao informe por escrito a Instituicao Consorciada de
sua desisténcia do Pedido de Reserva até as 16:00 horas do quinto dia Util subsequente a data da divulgacédo do Anuncio
de Retificagcdo sera presumido que tal Investidor da Oferta de Varejo manteve o seu Pedido de Reserva e, portanto,
deverd efetuar o pagamento, em conformidade com os termos e no prazo estipulado no respectivo Pedido de Reserva;
() na hipdtese de (i) nao haver a conclusao da Oferta; (i) resilicdo do Contrato de Colocacao; (iii) cancelamento da Oferta;
(iv) revogacao da Oferta, que torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, ou, ainda;
(v) em qualquer outra hipdtese de devolucéo dos Pedidos de Reserva em funcao de expressa disposicao legal, todos os
Pedidos de Reserva serao automaticamente cancelados e cada uma das Instituicoes Consorciadas comunicarda o
cancelamento da Oferta, inclusive por meio de publicacao de aviso ao mercado, aos Investidores da Oferta de Varejo que
houverem efetuado Pedido de Reserva junto a tal Instituicdo Consorciada; (m) na hipotese de haver descumprimento ou
indicios de descumprimento, por qualquer das Instituicoes Consorciadas, de qualquer das normas de conduta ou quaisquer
outras obrigacdes previstas no instrumento de adesao ao Contrato de Colocacédo, em qualquer contrato celebrado no
ambito da Oferta, ou, ainda, em qualquer regulamentacao aplicavel & Oferta, incluindo, sem limitacdo, as normas previstas
na Instrucdo CVM 400, especialmente as normas referentes ao periodo de siléncio, conforme previsto no artigo 48 da
Instrucdo CVM 400, e de emissao indevida de relatérios e de material publicitario da Oferta, tal Instituicdo Consorciada, a
critério dos Coordenadores da Oferta e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores da Oferta
(i) deixara de integrar o grupo de Instituicoes Participantes da Oferta responsaveis pela colocacao das Units no ambito da
Oferta, pelo que serdo cancelados todos os Pedidos de Reserva que tenha recebido, sendo que os valores eventualmente
dados em contrapartida as Units serao devolvidos sem juros ou correcao monetéria e sem reembolso dos gastos incorridos
em razao do depodsito e com deducdo, caso sejam incidentes, se a aliquota for superior a zero, dos valores relativos a
incidéncia de quaisquer tributos ou taxas sobre movimentacao financeira, no prazo de trés dias Uteis contados da data de
divulgacao do descredenciamento da Instituicdo Consorciada, (ii) arcard com quaisquer custos relativos a sua exclusao
como Instituicdo Participante da Oferta, incluindo custos com publicacoes, honorarios advocaticios e demais custos
perante terceiros, inclusive custos decorrentes de demandas de potenciais investidores, e (i) podera deixar, por um
periodo de seis meses contados da data da comunicacao da violacao, de atuar como \nstituigéo intermediaria em ofertas
publicas de distribuicao de valores mobilidrios sob a coordenacao de quaisquer dos Coordenadores da Oferta. A Instituicao
Consorciada a que se refere este item (m) devera informar imediatamente os Investidores da Oferta de Varejo de quem
tenham recebido Pedido de Reserva sobre o referido cancelamento; (n) em caso de suspensdo ou modificacdo da Oferta,
as Instituicoes Consorciadas deverao acautelar-se e se certificar, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta,
de que o Investidor da Oferta de Varejo esté ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condicdes estabelecidas. Caso o Investidor da Oferta de Varejo ja tenha aderido a Oferta, cada Instituicdo Consorciada
devera comunicar diretamente ao Investidor da Oferta de Varejo que tenha efetuado Pedido de Reserva junto a tal
Instituicao Consorciada a respeito da modificacao efetuada. O Investlgor da Oferta de Varejo podera desistir do Pedido de
Reserva até as 16:00 horas do quinto dia Util subsequente a data do recebimento da comunicacao direta. Nesta hipotese,
o Investidor da Oferta de Varejo deverd informar sua deciséo de desisténcia do Pedido de Reserva a Instituicdo Consorciada
que tenha recebido o seu Pedido de Reserva, em conformidade com os termos e no prazo estipulado no respectivo Pedido
de Reserva, o qual serd automaticamente cancelado pela referida Instituicdo Consorciada.
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Caso o Investidor da Oferta de Varejo nao informe, por escrito, a Instituicao Consorciada sobre sua desisténcia do Pedido 9. ESTABILIZACAO DE PRECO DAS UNITS 14. INFORMACOES SOBRE A COMPANHIA
de Reserva no prazo disposto acima, serd presumido que tal Investidor da Oferta de Varejo manteve o seu Pedido de O Agente Estabilizador, por intermédio da Merrill Lynch S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios (“Corretora”), Para maiores informagoes sobre a Companhia, incluindo seu setor de atuagdo, suas atividades e sua situacao econdmico-
Reserva e, portanto, tal investidor devera efetuar o pagamento em conformidade com os termos e no prazo previsto no podera, a seu exclusivo critério, realizar operacdes bursateis visando a estabilizacdo do preco das Units na BM&FBOVESPA, financeira, leia o Prospecto Preliminar e o Formulario de Referéncia que estao disponiveis nos locais indicados no item 15 abaixo.
respectivo Pedido de Reserva; (o) em qualquer hipdtese de (i) revogacdo da Oferta; (ii) cancelamento da Oferta; no prazo de até 30 dias contados da data de publicacdo do Anuncio de Inicio, inclusive, observadas as disposicoes legais
(iii) desisténcia do Pedido de Reserva, nos termos do item (k) acima; (iv) cancelamento do Pedido de Reserva, nos termos aplicaveis e o disposto no Contrato de Prestacao de Servigos de Estabilizacao de Preco de Units da Transmissora Alianca 15. INFORMAGCOES ADICIONAIS
dos itens (a), (b), (o), (e), (I), (m), (n) acima e neste item (0); (v) suspensdo ou modificacdo da Oferta; (vi) divergéncia de Energia Elétrica S.A. (“Contrato de Estabilizacdo”), o qual foi previamente submetido a analise da CVM e da . A subscricio das Units apresenta certos riscos e possibilidades de perdas patrimoniais que devem ser cuidadosamente considerados
relevante entre as |nformagoes constantes do Prospecto Preliminar e as informacdes constantes do Prospecto Definitivo BM&FBOVESPA, nos termos do artigo 23, paragrafo 3° da Instrucdo CVM 400 e do item Il da Deliberacdo CVM n° 476, antes da fomada de deci?éo de investimento Rec%menda—se 205 pgtenciais investidores que leiam o Prospecto Preliminar, em especial
que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor da Oferta de Varejo ou a sua decisao de investimento, devem de 25 de janeiro de 2005, antes da publicacdo do Anlncio de Inicio. Nao existe obrigacdo por parte do Agente as secoes “Principais Fatores de Risco Relativos 2 Companhia” e "Fatores de Risco Relacionados & Oferta e Riscos Relacionados as
ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes os valores dados em contrapartida as Units, no prazo de’3 (trés) Estabilizador, ou da Corretora de realizar operacoes de estabilizacdo e, uma vez iniciadas, tais operacées poderao ser Units” bern como as secaes “Fatores de Risco” e “Riscos de Mercado” nos itens 4 e 5, respectivamente. do Formulario de Referéncia
dias Uteis contados da data (x) de divulgacéo da revogacdo ou do cancelamento da Oferta; (y) do cancelamento do Pedido descontinuadas a qualquer momento, observadas as disposicdes do Contrato de Estabilizacdo. O Contrato de Estabilizacao antes de tomar qual uegr decisao de investir nas Units. O Prospecto Preliminar contérn in?orma 5es adicionais e complementares a
de Reserva nas hip6teses e nos termos previstos neste Aviso ao Mercado; ou (z) do recebimento da comunicacao da estara disponivel para consulta e obtencao de cdpias junto ao Agente Estabilizador e a CVM, a partir da data de publicacao este AVisO 30 Mgrca(?o que possibilitam acs investidores uma 2né|ise detalhada dos termos e andigées da Oferta e dpos riscos a ela
desisténcia, em caso de suspensdo, modificacdo ou em caso de divergéncia relevante conforme mencionado acima, do Anuncio de Inicio, nos enderecos indicados no item 15 abaixo. inerentes. Os Coordenadores da Oferta recomendamn fortemnente que os Investidores da Oferta de Varejo interessados em participar
.Semdiufos ou correﬁao mor}etérla €sem reembolao dos lgastos H"WCQI’rldOS ?”’!éizaQ dg deposito e corrkn)dedugao, caso squm B da Oferta leiam, atenta e cuidadosamente, os termos e condicoes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos
incidentes, se ?‘ aliquota for superior a.dzero, d 05 fva or(ejs re anyoz a inci eniwa e 'qualsqlL‘Jer i (;JtOS ou taxads sobre 10. DIREITOS, VANTAGENS E RESTRICOES DAS UNITS relativos ao pagamento do Preco por Acdo e a liquidacdo da Oferta. E recomendada a todos os investidores a leitura do
movimentagao financeira; e gp) os Investidores ‘a(? erta de Varejo everaé; rea |zazja integralizacao aé l#”/';s rlne liante o As Units conferem aos seus titulares os direitos, vantagens e restricoes inerentes as acoes ordinarias e as acoes preferenciais de Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia da Companhia antes da tomada de qualquer decisio de
gagamer‘tg a vista, em moe (? corrente Bag%na i e ?{cor o C?m o procel |menj:jo eSCdI'ItO gfeste 'tsmv- NS .”Slt't“'@gs emissdo da Companhia a elas subjacentes, inclusive o direito de participar das assembleias gerais da Companhia e nelas exercer investimento. Tendo em vista a possibilidade de veiculagio de matérias na midia sobre a Companhia e a Oferta,
onsorciadas sgmeme aten < erao aoz edidos de eselrva E”OS por ”Ve%' orels a Oferta | e _adrejo dmgfares de todas as prerrogativas conferidas as acoes representadas pelas Units, conforme o caso. As acdes subjacentes as Units darao, ainda, a Companhia e os Coordenadores da Oferta alertam os investidores que estes deverdo basear suas decisdes de
\c/ontga»coorrelnte cha”a dmé)f e co[?tav e _|n\_/est|menté> helas a lvertayou r mgn(tjl da Fée OR respecgvo rl"eft' or. 3 a | erta de a seus titulares o direito ao recebimento integral de dividendos e demais proventos de qualquer natureza que vierem a ser investimento Unica e exclusivamente nas informagées constantes do Prospecto Preliminar, do Prospecto Definitivo e do
arejo. Os ”Vesé‘ ores da lega e varejo |nteresPsa d'chS ”z reRa |zagaob 0 Pedlido de. Fserva ceverao ler cul da gsamente declarados a partir da data de sua integralizacao, nos termos previstos na Lei das Sociedades por Acoes, no Regulamento do Nivel Formulario de Referéncia da Companhia. Os Coordenadores da Oferta recomendam fortemente que os Investidores da Oferta
0s t‘!efmos e condicoes estipulados nos respect‘\vos ecl _ofs_ e Reserva, i €m Como as Informacoes conTtantes 0 Prospecto 2 e no Estatuto Social. Dentre referidos direitos e beneficios assegurados aos titulares das Units, destacam-se os sequintes: (a) de Varejo interessados em participar da Oferta leiam, atenta e cuidadosamente, os termos e condicoes estipulados no Pedido de
Prel |m|nar:: A revogacao, 5‘]‘599”530 ou qualquer modificacdo na Oferta sera |_med|a_tamein“te ldwu gada na pagina lda direito de voto nas assembleias gerais da Companhia, sendo que cada Unit correspondera a um voto, uma vez que cada Unit est& Reserva, especialmente os procedimentos relativos ao pagamento do Preco por Unit e a liquidacdo da Oferta, bem como as
Companhia na rede mundial de computadores (www.taesa.com.br/ri) e por meio do jornal “Valor Econmico”, veiculos lastreada por uma acdo ordinaria de emissdo da Companhia; (b) direito de voto conferido as acoes preferenciais subjacentes a informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Formulério de Referéncia, especialmente as secoes que tratam sobre os riscos
tambeém usados para divulgacdo deste Aviso ao Mercado e do Andncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da cada Unit, nas circunstancias previstas na Lei das Sociedades por Acoes, no Regulamento do Nivel 2 e no Estatuto Social, somente aos quais a Companhia esta exposta. O Prospecto Preliminar contém informacoes adicionais e complementares a este Aviso ao
Instrucdo CVM 400 ("Andncio de Retificacao”). Recomenda-se aos Investidores da Oferta de Varejo interessados na nas seguintes matérias deliberadas em assembleia geral da Companhia: (i) transformacao, incorporacdo, fusao ou cisdo da Mercado, que possibilitam aos investidores uma andlise detalhada dos termos e condicoes da Oferta e dos riscos a ela inerentes.
realizacéo dos Pedidos de Reserva que (i) leiam cuidadosamente os termos e condicGes estipulados no Pedido de Reserva, Companhia; (i) aprovacao de contratos entre a Companhia e os acionistas do bloco de controle, diretamente ou por meio de E recc la aos investidores a leitura do Prospecto Preliminar, do Prospecto Definitivo e do Formulario de
especialmente os procedimentos relativos a liquidacao da Oferta, e as informacoes constantes dos Prospectos nas secoes terceiros, assim como de outras sociedades nas quais os acionistas do bloco de controle tenham interesse, sempre que, por forca Referéncia da Companhia, especialmente as se¢des que tratam sobre os riscos aos quais a Companhia esta exposta,
Principais Fatores de Risco Relativos a Companhia” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e Riscos Relacionados as de disposicao legal ou estatuaria, sejam deliberados em assembleia geral da Companhia; (iii) avaliacio de bens destinados & antes da tomada de qualquer decisao de investimento. Os investidores que desejarem obter exemplar do Prospecto Preliminar
Units” e do Formulario de Referéncia (conforme definido no item 11 abaixo), nas secoes “Fatores de Risco” e "Riscos de integralizacdo de aumento de capital social da Companhia; (iv) escolha de empresa especializada para determinar o valor e do Formulério de Referéncia ou informac6es adicionais sobre a Oferta ou, ainda, a realizacao de reserva de Units, deverdo dirigir-se,
Mercado”, dispostas nos itens 4 e 5, respectivamente, que tratam sobre os riscos aos quais a Companhia esta exposta; econdmico da Companhia; e (v) alteracao ou revogacao de dispositivos estatutarios que alterem ou modifiquem quaisquer das a partir da data de publicagdo deste Aviso ao Mercado, aos seguintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores
(ii) verifiquem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, exigéncias previstas no item 4.1 do Regulamento do Nivel 2, enquanto estiver em vigor o Contrato de Adocao de Préticas da Companhia, das Instituicoes Participantes da Oferta e/ou da CVM.
a necessidade de manutencao de recursos em conta-corrente ou conta de investimento nela aberta e/ou mantida, Diferenciadas de Governanca Corporativa Nivel 2, assinado entre a Companhia e a BM&FBOVESPA,; (c) observadas as disposicoes « Companhi
para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (iii) entrem em contato com a Instituicdo Consorciada de sua preferéncia aplicaveis da Lei das Sociedades por Aces, direito ao dividendo anual, ndo cumulativo, de pelo menos 50% do lucro liquido do ompanhia
para obter informagoes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizacdo do Pedido de Reserva, ici h ; ; 5 o ; : TRANSMISSORA ALIANCA DE ENERGIA ELETRICA S.A.
! IDE | ’ ) exercicio, nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes e do paragrafo 2°, do Artigo 30, do Estatuto Social da Praca XV de Novembro, né 20, 10° andar, salas 1.002 e 1.003, 20010-010, Rio de Janeiro - RJ
ou, se for o caso, para a realizacao de cadastro naquela Instituicdo Consorciada, tendo em vista os procedimentos Companhia, bem como dividendos adicionais eventualmente distribuidos por deliberacao da assembleia geral, bem como ao Ata?aSr D r?wino e S’v? Castio H r? ar, salas € g » Rio de Janeiro
operacionais adotados por cada Instituicao Consorciada. rgce%imento das dema(ijs distr{buigéels pertinentes as U_ni}js qrue ‘\éieremda ser declarazljas pela Compaghia a ganir.dab Datfa de Fone: '(21°> 21 1920-5603600- ng- ?21;)2131 26040
5.2. Oferta Institucional: A Oferta Institucional sera realizada junto a pessoas fisicas e juridicas residentes, domiciliadas Liquidacdo e, no caso das Units Suplementares, a partir da liquidacao das Units Suplementares, e todos os demais beneficios www.taesa.com.br (neste website, acessar “Relacdes com Investidores”; neste item acessar “Prospecto Preliminar”)
- § : : P = ) p conferidos aos titulares das acoes ordinarias e preferenciais de emisséo da Companhia; (d) direito de alienar as acdes ordindrias ' ’
%%ggng?g ;?cgégfn” gé%%?ég& ér&YeElslgme;gc;urgggstrggoiévréitmﬁfgs \f/lfr?gés ggj;se'l’]r;%eg ggr?;deasggg I;ﬁ?r?ir?igtgalggraali gg e preferenciais subjacentes as Units nas mesmas condicGes asseguradas aos acionistas do bloco de controle alienantes, em caso ¢ Coordenadores da Oferta
; f ; ; ; i de alienacao, direta ou indireta, a titulo oneroso, do controle da Companhia, tanto por meio de uma Unica operacdo como por BANCO BTG PACTUAL S.A.
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios o4 " vas. () direito de ali b i f b ( b i Avenida Brigadeiro Faria Li ©3.729 9° andar. 04538133, S50 Paulo - SP
destinados  aplicacio em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA, companhias me|of le operacdes sucessivas; (e) direito de alienar as acoes ordinarias e preferenciais subjacentes as Units em oferta publica a venida kr)\_ga eiro Faria Lima, n° 3.729, 9° andar, -133, Sao Paulo -
seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacao, investidores qualificados nos ser efetivada pelos acionistas do bloco de controle ou pela Companhia, em caso de cancelamento do registro de companhia At.: Sr. Fabio Nazari
= : : " i : aberta ou descontinuidade do exercicio das Préticas Diferenciadas de Governanca Corporativa Nivel 2, estabelecidas no Fone: (11) 3383-2000 - Fax: (11) 3383-2001
termos da regulamentacao da CVM e Investidores Estrangeiros que invistam no Brasil, em conformidade com os . H : ; S f : h X | h K . Ji " i
mecanismos de investimento da Resolucdo CMN n° 2.689, da Instrucao CVM 325 e da Lei n° 4.131 (“Investidores Regu\am_emo do Nivel 2, ter]do_ como preco minimo, obrigatoriamente, o valor econémico da Compa.n[na, apurado mediante ttps.//wva.btgpactua .com/| ome/lnnvestwentBan .aspx (neste website, clicar em Mercado ”de Capitais
Institucionais”). Apés o atendimento dos Pedidos de Reserva, nos termos do item 5.1 acima, as Units remanescentes elaboracdo de laudo de avaliacdo por empresa especializada e independente, quanto ao poder de decisdo da Companhia, dos no menu a esquerda, depois clicar em “2012” no menu a direita e a seguir em “Prospecto Prellmllnar logo abaixo
serao destinadas & colocacao publica junto a Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores da Oferta e dos adm|n|strhqdores e dos acionistas do bloccl) de conct‘role,, e‘ (f) todos os dema\s‘ direitos gssegura%osd as acoes de emissdo da de “Distribuicdo Publica Primaria de Units de Emissao da Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A.")
Agentes de Colocacao Internacional, nao sendo admitidas para Investidores Institucionais reservas antecipadas e Companhia, nos termos previstos no Regulamento do Nivel 2, no Estatuto Social e na Lei das Sociedades por Acoes. BANK OF AMERICA MERRILL LYNCH BANCO MULTIPLO S.A.
inexistindo valores minimos ou maximos de investimento e assumindo cada Investidor Institucional a obrigacéo de verificar Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 18° andar, 04538-132, S&o Paulo - SP
se esta cumprindo os requisitos acima para participar da Oferta Institucional. Caso o nimero de Units objeto de ordens 11. NEGOCIACAO NA BM&FBOVESPA At.: Sr. Jodo Paulo Torres
recebidas de Investidores Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item 8 abaixo) Em 5 de outubro de 2006, a Companhia, seus administradores e os acionistas do bloco de controle a época celebraram o Fone: (11) 2188-4000 - Fax: (11) 2188-4009
exceda o total de Units remanescentes ap6s o atendimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores da Oferta de Varejo, Contrato de Adocdo de Préticas Diferenciadas de Governanga Corporativa Nivel 2 com a BM&FBOVESPA, aderindo ao www.merrilllynch-brasil.com.br (neste website acessar “TAESA”)
nos termos e condicdes descritos acima, terdo prioridade no atendimento de suas respectivas ordens os Investidores segmento especial do mercado de acdes da BM&FBOVESPA denominado Nivel 2, regido pelo Regulamento do Nivel 2, GOLDMAN SACHS DO BRASIL BANCO MULTIPLO S.A
Institucionais que, a critério da Companhia e dos Coordenadores da Oferta, levando em consideracao o disposto no plano o qual estabelece regras de governanca corporativa mais rigorosas que as disposicoes da Lei das Sociedades por Acoes. Avenida Presidente ) lino Kubitschek. n° 510, 7° andar. 04543-000, S0 Paulo - SP
de distribuicao, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400, melhor atendam ao objetivo desta Oferta As principais regras relativas ao Nivel 2 estao descritas de forma resumida no formulario de referéncia anexo ao Prospecto Ate_ Sraj E'.sp ?jr eL Lftsced % Lé scnek. /7 andan a0 Faulo
de |cr\ar ugﬁa base d|verb5|ﬂcada de acwomstgs formada r;])or Investldorgs Institucionais com diferentes critérios de agallai;ao Pre‘liminar (“Forénula'(lj'io dilReferégciaA"). As Ur:jits serdo r;egociafdas no Nivel isob occc’Jdigoh”TAEHI 1 d a partir do cga Fore: '(1%933%1_%7809_ FaaX'O(S1 13) 33710704
ao longo do tempo, sobre as perspectivas da Companhia, seu setor de atuacdo e a conjuntura macroeconémica brasileira util seguinte a data de publicacdo do Anuncio de Inicio. Para informacdes sobre a Companhia, incluindo seu setor de W . : " : g
e internacional. Os Investidores Institucionais deverao realizar a integralizacao das Units mediante o pagamento & vista, atuacao, suas atividades, e situacao econdmica e financeira, leia o Formulario de Referéncia. b#pr.]//n\’l:‘lwv‘rlz.gcl)ilt:]malésacElr:s.fc?m/el‘v/ct)rrildwsldAe/"braﬁ’l]llareai/(:nvi?tnr\enrz-b“aDnklzg.lr\;mnl (ne?;e We?g’te' “ac::ss?nr
em moeda corrente nacional, no ato da subscricao das Units. Os Investidores Estrangeiros deverao realizar a integralizacao 11.1. Acordos de Restri¢io a Venda de Units (Lock-up): A Companhia, seus acionistas do bloco de controle e os "Pra S tss%ralimir? rga) € tnergla Eletrica >.A.7, em seguida clicar e € Acordo” e em seguida clicar e
das Units por meio dos mecanismos previstos na Resolucdo CMN n° 2.689, da Instrucao CVM 325 e da Lei n° 4.131. membros do Conselho de Administracao e da Diretoria Estatutaria da Companhia celebrarao acordos de restrico a venda Ospecto Frelimina
de Units ou acdes de emisséo da Companhia, por meio dos quais concordarao, sujeitos a algumas excecoes, BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.
PRAZOS DA OFERTA en’|1 nao ofdereger,1éeontéer, contraéar %vednda, ddar eg} garant[ija OAU de ouga Iforma(dli’spor,ddirleta olu dindil-retakmtelnt%, ﬁvensidacliresiden;eJuscelino Kubitschek, n° 2.041 e 2.235, 24° andar, 04543-011 Sao Paulo - SP
il ied ; P [ nei . £ pelo periodo de ias contados da data de publicagdo do Anuncio de Inicio (“Periodo Inicial de Lock-Up”), t.: Sr. Cleomar Parisi
ge %rjéﬁcgggg godféﬂ?]ﬁ:gage%anscgrp;%gf\{g (ljrgc&)c;sgiabjg% gzb?ilég‘I';Craiﬁfg,iggeAS#i?glge(éemlggg gas_?raenr;%e]irsr?gar\an:“ggég de quaisquer Units de emissdo da Companhia, ou valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis por, ou que representem Fone: (11) 3012-7162 - Fax: (11) 3553-7099 ) . ) ) _
de Energia Elétrica S.A. (“Antncio de Encerramento”), limitado ao prazo maximo de até seis meses, contados a partir um direito de receber Units de emissdo da Companhia, ou que admitam pagamento mediante entrega de Units de emissdo www.santandercorretora.com.br (neste website, no lado direito da pagina, abaixo do item “Ofertas Publicas”,
da data da publicacio do Andncio de Inicio (P 'de Distribuicao”). Na 2 iados recib direi da Companhia, bem como derivativos nelas lastreados, ressalvadas as Units Suplementares, de que sejam titulares clicar no logo da Taesa e depois em “Prospecto Preliminar”)
a data da publicacdo do Anuncio de Inicio ("Prazo de Distribuicao™). Nao serao negociados recibos ou direitos imediatamente apo6s a Oferta ou que venham a adquirir durante o Periodo Inicial de Lock-Up. Adicionalmente,
de subscricao de Units durante o Prazo de Distribuicdo. Os Coordenadores da Oferta terdo o prazo de até trés dias Uteis, d ¢ Peri dp de Lock Cq h quir tas do bl d rol b P- do € lho de BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A.
contados a partir da data de publicacio do Anuncio de Inicio, para efetuar a colocacao das Units (“Periodo de Colocagao”). Aléran eto erio do D.e tDC. 'gpt tathmgar& a, seug_ acionis i’; 10 Dloco de controle e 0s merln rosd_ O't onse |° ae Rua Senador Dantas, n° 105, 36° andar, 20031-923, Rio de Janeiro - RJ
A liquidagao fisica e financeira da Oferta estd prevista para ser realizada no ultimo dia do Periodo de Colocacao mlrélsdra;jao Ny .i Ige odr_lat .ga u arla/bl‘_a gmpan_ \a conUco_rt arao em nao|e><|g|r oube‘)_(t,ar_cer qualquer direito em relacao At.: Sr. Marcelo de Souza Sobreira
("Data de Liquidagdo™), exceto com relacdo a distribuicao de Units Suplementares, cuja liquidacdo ocorrera dentro do go peai ot e r?g's o edls r1buicac g“ Clca e qhqals%uer_ n S'S@tes ou vauoreé mol ||a_r|osdc02ver5|ve|;_em oubpgsswels Fone: (21) 3808 3625 - Fax: (21) 2262 3862
prazo de até trés dias Gteis contados a partir da data do exercicio da Opgao de Units Suplementares (“Data de Liquidagdo e Per?“ a pelas agges e leszao a ompaq a. g uaisquer ”'bs ou&agoces e Iek:]m\sdsaoAda . ert1par_1 1a ri’fe 6 ast em www.bb.com.br/ofertapublica, (neste website, em “Ofertas em Andamento”, acessar “Transmissora Alianca de Energia
das Units Suplementares”). As Units serdo entregues aos respectivos investidores até as 16:00 horas da Data de Easg?utéﬁaeggrgglr%paishigpegsct)g?éoetaﬁggﬁzasu?euitg;g;s ?gfear(i)c?a;nrigri{;%ses ?\léoogégtagte gs opr:rlgg‘)ggvaeodaedasadu:;t(?enca) Elétrica S.A.” e depois “Leia o Prospecto Preliminar”)
Ir‘%%'é‘ig‘?]%goaouﬂji?:tgoda Io"lk'r;%angc?g gzs ﬁ;::'itos S:na\egﬁ?éerrﬁ%acgenfgormeoo C?ef\sJiétAo dnaota da‘?afm'r;'?odgn?cfgrgloszﬁi dg’ u;%agg Periodo de Lock-up, os membros do Conselho de Administracao e da Diretoria Estatutaria da Companhia poderao vender, ¢ Instituigdes Consorciadas
Instrucao CVF?\/I 400‘; O término da Oferta e seu resultado serdo anunc?ados media;r)wte g ublicacio do Argﬂncio de empenhar, ou de outra forma alienar, direta ou indiretamente, as acoes ordinarias de emissao da Companhia, Informac6es adicionais sobre as Instituicbes Consorciadas podem ser obtidas nas dependéncias das Instituicoes
Encerrgamento em conformidade com o artigo 29 da Instrucio CVM 400 p ¢ sob determinadas condigoes previstas nos acordos acima referidos. Tal vedagéo nao se aplicara nas hipdteses descritas no Consorciadas credenciadas junto a BM&FBOVESPA para participar da Oferta, bem como na pagina da rede mundial de
. 9 S : artigo 48, inciso I, da Instrugdo CVM 400, como nas hipoteses descritas nos acordos de Lock-up. computadores da BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br).
~ B " Adicionalmente, o Prospecto Preliminar estara disponivel nos seguintes enderecos e websites: (i) CVM, situada na
INFORMACOES SOBRE A GARANTIA FIRME DE LIQUIDACAO DA OFERTA , o 12. INSTITUICAO FINANCEIRA ESCRITURADORA E DEPOSITARIA DAS UNITS E CUSTODIANTE DAS ACOES Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de laneiro,
A garantia firme de liquidacéo financeira a ser prestada pelos Coordenadores da Oferta consiste na obrigacao individual A % o o o Ao g : 2
e nao solidaria de liquidacao, pelos Coordenadores da Oferta, na Data de Liquidacéo, da totalidade do saldo resultante da SUBJACENTES AS UNITS » " . . " . e na Rua Cincinato Braga, n® 340, 2°, 3° e 4° andares, na Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo (www.cvm.gov.br,
diferenca entre (i) o nimero de Units da Oferta. obieto da qarantia firme de liquidacio prestada pelos Coordenadores da A instituicao financeira responsavel pelos servicos de escrituracao e depdsito das Units e custodiante das acoes subjacentes neste website, acessar “Cias Abertas e Estrangeiras”, clicar em “ITR, DFP, IAN, IPE e outras informacoes”,
G | Oterta, objet 9 f quidacao prestada p P : as Units de emissdo da Companhia é a Itat Corretora de Valores S.A. em seguida digitar “Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A.”, clicar em “Transmissora Alianca de Energia Elétrica
Oferta, multiplicado pelo Preco por Unit; e (ii) o nimero de Units (incluindo as Units Adicionais e excluidas as Units A" sar "Pr to de Distribuicio Publica”, dlicar em . “Download” em  “Pro to Preliminar”):
Suplementares) efetivamente subscritas e integralizadas por investidores no mercado, multiplicado pelo Preco por Unit. i 'Bl\igaerBOVESPRSpec 0 be fb uicd b ca, ¢ lc)a_ oE, o E- das” specto _de d ar ),
Tal garantia firme de liquidacao é vinculante a partir do momento em que for concluido o Procedimento de BooEbw/d/n 13. CRONOGRAMA DA OFERTA e (i) BM& ESPA (www.bmfbovespa.com.br, neste website, acessar “Empresas Listadas”, em seguida digitar e
9 L quicac ; 4 b a 7 ; 9 indicati ; ; f ; clicar em “"TAESA" e, posteriormente, acessar “Prospecto Preliminar”)
(conforme definido no item 8 abaixo), assinado o Contrato de Colocacao, deferido o registro da Oferta pela CVM, Segue abaixo um crono?rama indicativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a partir do protocolo P . p
publicado o Anuncio de Inicio e disponibilizado o Prospecto Definitivo. Caso as Units efetivamente subscritas por do pedido registro de Oferta na CVM: Este Aviso ao Mercado foi intencionalmente publicado sem a indicacdo das Instituicdes Consorciadas e esta sendo
investidores ndo sejam totalmente integralizadas pelos investidores que as subscreveram até a Data de Liquidacao, republicado hoje, data do inicio do Periodo de Reserva, com exclusivo objetivo de apresentar uma relacao completa das
cada Coordenador da Oferta integralizara, de forma individual e nao solidaria, pelo Preco por Unit (conforme definido no Ordem dos Instituicoes Consorciadas participantes da Oferta, a partir de quando poderao ser obtidas informagoes adicionais sobre as
nerr]l 8 abalxg) nda Data de quuwdggao |na proporcéo e| gtedo \(ljmnelgwdlwdula\ de cgdadufm dos Coordenadores dadoferta Eventos Eventos Datas previstas U] Instituicoes Consorciadas no website da BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br).
conforme indicado no Contrato de Colocacao, a totalidade do saldo resultante da diferenca entre o nimero de Units N - - . = - f . A
St da Garants frme e laaci, pesac por s Gos Coordenadores s e o oo Cantata de 1. [ Potoco na CvM do peido e regisro ca Oera 12.de junno de 2012 | Fs s a0 Mercdnao contiyiyma ofetede venda de Unts o Etdos nidosdo America oy em auolaue e
g(?llgccaagaasojSn?on:r:?rq(t)egsaliggsa'sIBglru;gegst?(sjoegsltfwﬁ(rjr:celzgzlg eNsaerrr:]ecgir:is;deer:_‘r ;aeuggf) it;?léer;lsnmtiatri%sé Zﬁ;‘;’gﬂ?&gg 2. Publicacdo do Aviso ao Mercado ) em qualquer agéncia ou 6rgao regulador do mercado de capitais de qualquer outro pafs, exceto o Brasil. As Units nao
ial no Ambito da Oferta, caso nao haia demanda bara as Units por parte de investidores da Oferta de (sem o logotipo das Instituicdes Consorciadas) poderdo ser ofertadas ou vendidas nos Estados Unidos da América ou a pessoas consideradas U.S. persons,
\plara_a Ua Oferts Institucional IU b para | por p. becrit Ambite da Oferts ate Disponibilizacao do Prospecto Preliminar conforme definido no Regulamento S, sem que haja o registro sob o Securities Act, ou de acordo com uma isencéo de
arejo e da Oferta Institucional, ou caso as Units nao sejam integralmente subscritas no ambito da Oferta ate Inicio das apresentacoes de Roadshow registro nos termos do Securities Act. A Companhia e os Coordenadores da Oferta nao pretendem registrar a Oferta ou
a Data de Liquidacdo, nos termos do Contrato de Colocacdo, o pedido de registro da Oferta, ou o registro da Inicio do Procedimento de Bookbuildin 03 de iulho de 2012 as Units nos Estados Unidos da América.
Oferta, conforme o caso, sera cancelado, sendo todos os Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo e ordens de 9 J o . . . o .
investimentos automaticamente cancelados, sendo que os valores eventualmente dados em contrapartida as 3. Republicacao do Aviso ao Mercado O Prospecto Preliminar e o Formulario de Referéncia contém informagoes adicionais e complementares a este Aviso ao
Units_pelos investidores da Oferta de Varejo deverdo a eles ser integralmente restituidos, conforme (com o logotipo das Instituicoes Consorciadas) Mercado e sua leitura possibilita uma andlise detalhada dos termos e condigées da Oferta e dos riscos a ela inerentes.
mencionado no item 5.1. acima. Em caso de exercicio da garantia firme de liquidacao, nos termos acima, caso os Inicio do Perfodo de Reserva 10 de julho de 2012 “E recomendada aos investidores a leitura do Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia da
Coordenadores da Oferta tenham interesse em vender tais Units antes da publicacdo do Anuncio de Encerramento, Companhia, especialmente as secées que tratam sobre os riscos aos quais a Companhia estd exposta,
o preco de venda dessas Units serd o preco de mercado das Units de emissdo da Companhia, limitado ao Preco por Unit, 4. Encerramento do Periodo de Reserva 18 de julho de 2012 antes da tomada de qualquer decisio de investimento.” ’
sendo certo, entretanto, que o disposto neste paragrafo ndo se aplica as operacoes realizadas em decorréncia das N et . N R ) o ) L
atividades de estabilizacao previstas no item 9 abaixo. Encerramento das apresentacoes de Roadshow Sera admitido o recebimento de reservas, a partir da data indicada neste Aviso ao Mercado, para subscricao
E_ncerrargenPto do ProchJed]mento de Bookbuilding das Units, que somente serao confirmadas pelo subscritor apds o inicio do Periodo de Distribuicdo.”
ixacao do Preco por Unit " A . ~
PRECO POR UNIT R s : 5 LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA, EM ESPECIAL AS SECOES DE FATORES DE
No contexto da Oferta, estima-se que o preco por Unit estard situado entre R$60,00 e R$70,00, podendo, no entanto ser fixado ﬁ]sizgaégrSrcaiSOC&nér:g?dcciﬁ)Cdoaloocsggg gedﬁr?#st ?prclte)rr;wtéittgie? lacionados a Oferta 19 de julho de 2012 RISCO, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.”
acima ou abaixo dessa faixa indicativa (“Prego por Unit”). O Preco por Unit no contexto da Oferta sera fixado ap6s a apuracao O registro da presente Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacées
do resultado do procedimento de coleta de intencdes de investimento junto a Investidores Institucionais, a ser realizado no Brasil, 6. Registro da Oferta pela CVM prestadas ou em julgamento sobre a qualidadé da Companhia bem como sobre as Units a serem distribuidas.”
pelos Coordenadores da Oferta, e no exterior, pelos Agentes de Colocacdo Internacional, em consonancia com o disposto no Publicacdo do Anuncio de Inicio . . . o
artigo 170, paragrafo 1°, inciso Ill, da Lei das Sociedades por Acoes e em conformidade com o disposto no artigo 44 da Instrucao Inicio da Oferta O INVESTIMENTO EM UNITS REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO, POIS E UM INVESTIMENTO EM RENDA VARIAVEL
CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”). O Preco por Unit seré calculado tendo como parametro o preco de mercado Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo 20 de julho de 2012 E, ASSIM, OS INVESTIDORES QUE PRETENDAM INVESTIR EM UNITS ESTAO SUJEITOS A PERDAS PATRIMONIAIS E RISCOS,
verificado para as Units, considerando as indicacoes de interesse em funcao da qualidade e quantidade da demanda (por volume — — - - INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS AS UNITS, A COMPANHIA, AO SETOR EM QUE ATUA, AOS SEUS ACIONISTAS E AO
e preco) por Units coletada junto de Investidores Institucionais. A escolha do critério de determinacdo do Preco por Unit é 7. Inicio da negociagao das Units da Oferta na BM&FBOVESPA 23 de julho de 2012 AMBIENTE MACROECONOMICO DO BRASIL, DESCRITOS NO PROSPECTO E NO FORMULARIO DE REFERENCIA,
justificada, na medida em que o preco de mercado das Units a serem subscritas seré aferido com a realizacdo do Procedimento de Liquidaca de iulho d E QUE DEVEM SER CUIDADOSAMENTE CONSIDERADOS ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.
de Bookbuling, o qual efiete o vaor pelo qual os Investidores Insttuclonas apresentardo suas ntencoes de subscricao das Unis 8. Data de Liquidacao 25 de julho de 2012 O INVESTIVENTO EM UNITS g/chJ E JPORTANTO, DAADESS%DSAAO 'i‘,XEﬁTE',Z’SSE,?AA}’Eé?E bos §$§£SRT§L§€1‘N°5?$%SO§‘
no contexto da Oferta e, portanto, ndo havera diluicdo injustificada dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo ici 3 i
170, paragrafo 1°, inciso I, da Lei das Sociedades por Acdes, Os Investidores da Oferta de Varejo que efetuarem Pedidos 9. |Encerramento do prazo de exercicio da Opcao de Units Suplementares 20 de agosto de 2012 QUE ESTEJA PROIBIDA POR LEI DE ADQUIRIR UNITS OU, COM RELACAO A QUAL O INVESTIMENTO EM UNITS SERIA,
de Reserva durante o Periodo de Reserva, no ambito da Oferta de Varejo nao participardo do Procedimento de 10. Data maxima de liquidacao das Units Suplementares 22 de agosto de 2012 NO ENTENDIMENTO DA COMPANHIA E DOS COORDENADORES DA OFERTA, INADEQUADO.
Bookbuilding e, portanto, néo participardo do processo de determinagao do Preco por Unit. Conforme item 5.2 acima, - o . . Rio de Janeiro, 10 de julho de 2012.
poderd ser aceita a participacao de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, 11. Data maxima de publicacao do Anuncio de Encerramento 21 de janeiro de 2013 '
miig‘argteenfecgfl;%gssl?st:%g?:;gge'geasgmﬁg%uﬁgﬁgrﬂggs g%zrgmg(féie;gfageﬁg; fetfrr?olérglct)eagtniz)gngg gg ﬁgtﬁg;g LCJ\"}‘,\(AS " Todas as datas futuras previstas s&o meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, suspensdes ou prorrogacoes a “A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de
400, caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade das Units inicialmente ofertadas (sem considerar as critério da Companhia e dos Coordenadores da Oferta. Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA para as Ofertas Publicas de Distribuicao e
Units Suplementares e as Units Adicionais), ndo sera permitida a colocacao, pelos Coordenadores da Oferta, de Units junto aos Na hipotese de suspensao, cancelamento, modificacao ou revogacéo da Oferta, este cronograma sera alterado. Quaisquer Aquisicao de Valores Mobilidrios, atendendo, assim, a(o) presente oferta PUb“CB (programa),
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas intencoes de investimento automaticamente canceladas. A comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta serdo informados por meio de publicacdo de aviso aos padrées minimos de informagéo exigidos pela ANBIMA, ndo cabendo a ANBIMA qualquer
participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera no jornal “Valor Econdmico” e na pagina da Companhia na rede mundial de computadores (www.taesa.com.br/ri). responsabilidade pelas referidas informacges, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes
impactar adversamente a formacgio do Preco por Unit e o investimento nas Units por Investidores Institucionais que Para mais informacoes sobre “Procedimento da Oferta”, “Alteracao das Circunstancias, Revogacéo ou Modificacéo da Oferta”, d U L d ! Ib'l' 4ri0s obieto d f ibli .
sejam Pessoas Vinculadas podera promover reducio da liquidez das Units de emissdo da Companhia no mercado “Suspensao ou Cancelamento da Oferta” e “Inadequacao da Oferta”, ver o Prospecto Preliminar. Para informagoes sobre as lnSt't“'Soe_s Pa_rtlupantes € dos valores mobiliarios o ]et_o a(0) o e,n_a publica (programa).
secundario. Os investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no artigo 48 da Instrucdo CVM 400 para protecéo (hedge) os prazos, condigoes e preco de revenda no caso de alienacdo de Units subscritas pelos Coordenadores da Oferta A N BI M A Este selo nao ImP|IC8 recomendac&o de investimento. O registro ou anélise previa da presente
de operacoes com derivativos, tendo as Units como referéncia incluindo operacoes de total return swap, contratadas com em decorréncia do exercicio de garantia firme de liquidacao, nos termos descritos no Contrato de Colocagao, distribuicdgo nao implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagoes
terceiros, sao permitidas na forma do artigo 48 da Instrucdo CVM 400 e nao serdo consideradas investimentos realizados por ver secao “Informacoes Detalhadas sobre a Garantia Firme de Liquidagdo” no Prospecto Preliminar. A Companhia e os prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os
Pessoas Vinculadas, no ambito da Oferta, para os fins do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, desde que tais terceiros nao sejam Coordenadores da Oferta realizarao apresentacdes aos investidores (roadshow), no periodo compreendido entre a data | biliari distribuidos.” '
Pessoas Vinculadas. em que o Prospecto Preliminar for divulgado e a data em que for determinado o Preco por Unit. valores mobiliarios a serem distribuidos.
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